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iboistot : indice de la production totale des industries du bois

ibtpp : indice du chiffre d'affaires des BTP

icaserv : indice du chiffre d'affaires des services

icimprod : indice de production du ciment

icom : indice des ventes dans le commerce

icomgen : indice du chiffre d'affaires du commerce général structuré
icompet : indice des ventes des produits pétroliers
icomphar : indice du chiffre d'affaires du commerce des produits pharmaceutiques
icomveut : indice des ventes du commerce des véhicules
ieau : indice de la production d'eau

ielpro : indice de la production d'¢lectricité

iextraction : indice des activités extractives

ifarprocyvs : indice de production de la farine

iforp : indice de la production forestiére

igazpro : indice de la production des gaz industriels
imangpro : indice de production de manganése
ipeintprod : indice de production des peintures

ipetp : indice de production pétrolicre

ipetp : indice de production pétroliere

iraffp : indice du brut raffiné

isuctranscvs : indice de transformation de sucre

iteleca : indice du chiffre d'affaires des télécoms

itolpro : indice de production des toles

itranspass : indice du transport des passagers

org : olam rubber gabon
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Avant propos

Dans le cadre du Projet de développement du Systéme Statistique National visant la production
des données clés au Gabon et I’amélioration de la production statistique et des pratiques dans la
diffusion des données, la Direction Générale de I’Economie et de la Politique Fiscale (DGEPF) a
obtenu aupres de la Banque Mondiale I’accord de financement pour la réforme du dispositif de
suivi conjoncturel. Ce projet visait principalement a améliorer les techniques de collecte de
données, leur traitement et la qualité d’analyse.

La mise en ceuvre de ce projet a permis de déboucher sur un certain nombre d’acquis. Ces derniers
sont de trois (03) ordres :

- Sur le plan matériel :
o Renouvellement du parc informatique ;
o Acquisition de logiciels de traitement de données ;
o Amélioration et extension de la connexion internet.
- Sur le plan organisationnel :

o La création d’une cellule dédiée au traitement de données. Cette cellule est chargée de
centraliser toute I’information statistique collectée par la DPS, pour ensuite procéder a
son traitement (vérification de la qualit¢ des données, imputation des données
manquantes, corrections des variations saisonnieres, etc.).

- En matiere de renforcement des capacités :
o  Formation sur I’échantillonnage ;
o Formation sur la constitution d’une base de données centralisée et automatisée ;

o Formation sur la pratique de la désaisonnalisation : il s agit ici de corriger les données
brutes recues car elles font souvent [’objet de l’influence de phénomeénes saisonniers
tels que les variations climatiques, le nombre de jours ouvrables, la longueur des
mois, la survenance de fétes et jours fériés, etc.

o Formation sur la construction d’un indicateur composite de suivi d’activité
lindicateur composite de la DPS est un outil d’aide a la décision car il permet de
synthétiser toute l’information collectée dans les secteurs marchands de |I’économie
gabonaise. 1l sera ainsi le reflet de [’évolution de [’activité et sa production devrait se

faire de maniere trimestrielle.

o Formation en analyse conjoncturelle, en mettant en éclairage les fluctuations de court
terme de I’économie autour de sa tendance de long terme.

Globalement, le projet réforme du dispositif de suivi conjoncturel a permis un arrimage aux
bonnes pratiques internationales en termes de traitement de données (utilisation des données
désaisonnalisées en lieu et place des données brutes) et la construction d’un indicateur composite
donnant une indication sur la tendance conjoncturelle.
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A partir du second trimestre de 1’année dernieére, nous avons entrepris de publier 1I’Indicateur
Composite de la DGEPF qui synthétise toute I’information collectée sur le terrain afin de traduire
la trajectoire prise par 1’économie sur la période sous revue. Depuis le troisieme trimestre 2022,
afin de mieux mesurer les performances de ’activité économique, I’'IC a été corrigé par la
suppression de I’effet prix, en utilisant uniquement des séries de production pour les secteurs
primaire et secondaire, a 1’exception notable du BTP pour lequel le suivi se fait par le moyen de
I’indice du chiffre d’affaires. L’IC est ainsi passé de 22 séries a 28, dont plus de 95% sont
corrigées de variations saisonnieres.

C’est en tenant compte de ces évolutions que nous produisons la présente note de conjoncture du
quatriéme trimestre 2023. Nous sollicitons d’avance 1’indulgence du lecteur sur les éventuels
aspects perfectibles.
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Résumé Exécutif

Au quatrieme trimestre 2023, I’évolution de
I’économie mondiale se caractérise par une
poursuite du ralentissement des échanges
économiques, du relévement des principaux taux
directeurs des banques centrales, le creusement de la
facture énergétique, des déficits publics et un niveau
d’inflation qui demeure préoccupant. Le rythme de
croissance refluerait a a 3,1% en 2023 contre 3,5%
I’année précédente.

Evoluant dans ce contexte avec de multiples
incertitudes,
enregistré des évolutions sectorielles contrastées.

Iactivité économique nationale a

En effet, concernant le secteur primaire, les
activités extractives, analysées sur la base de
I’indice composite, ont certes enregistré des
évolutions positives, mais en repli par rapport au
troisieme trimestre. Ce ralentissement est consécutif
a la morosit¢ du marché international, mais
également a certaines difficultés inhérentes aux
différentes branches. Cette évolution s’observe au
niveau des trois composantes de
extractive : Pétrole (3,3% contre 6,8%), Manganése
(10,8% contre 31,6%) et le gaz commercialisé
(2,3% contre 3,4%).

Pactivité

Parallélement, I’exploitation forestiere a chuté de
28,1% par rapport au troisiéme trimestre, en lien
avec une contraction de la demande, ¢’est-a-dire de
I’industrie nationale du bois. Suivant la méme
tendance, ’indicateur de D’agriculture de rente a
régressé de 18,7% en glissement trimestriel. Cette
contreperformance est corrélée, a la baisse conjointe
du caoutchouc (-31,7%) et de la récolte des régimes
de palme (-10,2%).

Dans le secteur secondaire, I’indice composite des
agro-industries a évolué modestement (+0,3%), en
dépit du reflux des segments eau minérale (-4,6%),
sucre (-52,4%) et farine (-6,6%).

Les industries du bois et le raffinage ont également
reculé de 7,0% et de 66,9% tandis que, 1’électricité,
I’eau et les BTPs ont progressé de 6,6%, 5,7% et
6,5%, respectivement.

Enfin, le secteur tertiaire a enregistré une
contraction de I’activité des transports, plombée
principalement par le transport ferroviaire
(-21,7%) du fait des restrictions imposées aux
opérateurs en termes de tonnage et de rotations de
trains pour préserver l’infrastructure. Dans le
méme temps, la branche des Télécommunications
a baissé de 6,5%. A contrario, les services ont
consolidé leurs résultats sur la période de 24,6%.

Concernant le secteur financier, on note une
consolidation du total bilan aussi bien au niveau
des banques traditionnelles qu’au niveau des
établissements de microfinance. En outre, en
augmentation de 11,3%, les Assurances ont
enregistré de bonnes performances,
consécutivement a la bonne tenue de la branche
Non-vie (+22%). En revanche, on reléve une
dégradation des résultats des
établissements financiers.

au niveau

Au niveau macroéconomique, le taux d’inflation
s’est situé a +0,2% contre +0,8% au troisiéme
trimestre. Cette désinflation est liée au contexte
international et au renforcement des contrdles des
prix dans le cadre de la lutte contre la vie chére
au niveau national.

Malgré 1’atonie de [’économie mondiale, les
exportations en valeur ont fortement progressé.
Ainsi, I’indice global des valeurs des exportations
s’est accru de 40,5% au quatriéme trimestre 2023
par rapport au trimestre précédent. Sur la méme
période, I’indice global des valeurs d’importation
a fléchi de 21,0%.

Direction Général de I'Economie et de la Politique Fiscale
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PREMIERE PARTIE : PECONOMIE MONDIALE AU QUATRIEME TRIMESTRE 2023

I’économie mondiale continue de se détériorer au quatricme trimestre 2023, sur fond de
resserrement des politiques monétaire et budgétaire, des tensions géopolitiques et du niveau élevé
de I'inflation.

Cette morosité de lactivité s’est traduite par une baisse de la production industrielle, d’une
aggravation des déficits publics et du niveau toujours important des demandeurs d’emploi.

Au regard de tout ce qui précede, les perspectives économiques mondiales font état d’une
croissance de 3,1% en 2023 contre 3,5% en 2022.

I.1LA CONJONCTURE DANS LES PRINCIPAUX PAYS AVANCES ET LES PAYS EN
EN DEVELOPPEMENT

Sur la période, les pays avancés et ceux dits émergents et en développement ont entegistré

) Y 5
globalement, un reflux de la croissance, lié a I'inflation record, au relevement des principaux taux
directeurs. La hausse des taux d’intérét a pénalisé I'investissement tandis que le relevement des
cours du pétrole se traduit par un renchérissement du cott de I’énergie.

Aux Etats-Unis, le taux de croissance du PIB a été de 3,3% contre 5,0% au trimestre précédent. Ce
repli s’explique par les hausses de I'inflation et des taux d’intérét qui ont rogné le pouvoir d’achat
des ménages, principal moteur de I'expansion américaine. Sur une année, le PIB a progressé de 0,6
point.

Au Japon, la récession persiste avec un taux de -0,1% contre -0,7% au troisieme trimestre. Cette
contreperformance résulte de I'inflation et de la dépréciation du yen qui ont impacté négativement
la consommation. En rythme annualisé, le PIB a reculé de 0,7 point de croissance.

Evolution du taux de croissance (en %)

4T 2022 272023 372023 412023
USA 2,7 2,1 5 3,3
JAPON 0,6 1,2 0,7 0,1
ZONE EURO 0,1 0,3 0,1 0,1
ALLEMAGNE 0,3 0,1 0,1 0,3
FRANCE 0,1 0,7 0,1 0,0
ESPAGNE 0,2 0,4 0,3 0,6
ITALIE 0,1 0,4 0,1 0,2
CHINE 40 6,3 49 1,0

Dans la zone euro, ’économie a évolué de 0,1%. L’activité a subi les effets des taux d’intéréts élevés
imposés par la banque centrale européenne pour juguler I'inflation. A cela, s’ajoute; la contraction
du crédit qui a pesé sur 'investissement et la baisse des exportations. En glissement annuel, le PIB
a stagné.
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La premiere économie européenne, I’Allemagne, a enregistré une croissance de -0,1% contre -0,3%
un trimestre plus tot. Cette évolution découle de 'alourdissement des couts de Iénergie pour son
industrie, de la morosité de la demande extérieure et des taux d’intérét élevés appliqués par la
Banque centrale européenne. En rythme annualisé, 'expansion est restée identique par rapport a
I'année dernicere.

Parallelement, en France, le produit intérieur brut (PIB) s’est établi a 0,0% contre +0,1%
précédemment. Ce résultat est imputable de la baisse de la consommation des ménages et de celle
de l'investissement. Sur un an, le PIB a reflué de 0,1 point de croissance.

L’Italie, quant a elle, a enregistré une expansion de 0,2% contre 0,1%, en dépit des difficultés
rencontrées par son principal partenaire I’Allemagne. II faut noter que le pays peut compter sur les
fonds du plan de relance européen, dont elle est la premiere bénéficiaire. En rythme annualisé,
I'expansion a augmenté de 0,3 point.

Sur la période, en Espagne, la consommation des ménages a bénéficié des multiples mesures prises
par le Gouvernement afin de lutter contre I'inflation galopante. Ainsi, le PIB s’est accru de 0,6%
contre 0,3% au troisicme trimestre. Comparativement a la méme période de I'année précédente, le

PIB s’est hissé de 0,4 point.

En Asie, le produit intérieur brut (PIB) de la Chine a reflué a 1,0% au quatrieme trimestre, en
dessous des 4,9% observé au troisiéme trimestre. Cette situation est consécutive a une confiance
morose des ménages et des entreprises, qui pénalise la consommation, couplé a une crise
immobiliere sans précédent et au ralentissement de Iéconomie mondiale. Sur une année,
I'expansion a perdu 3,0 points.
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II. LES EVOLUTIONS SECTORIELLES
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I1.2. LES ACTIVITES EXTRACTIVES

Les activités extractives résilientes dans I'ensemble malgré la persistance de problémes
logistiques

Au terme du quatrieme trimestre 2023, la production consolidée des activités extractives a gagné
5,3% en glissement trimestriel, en ralentissement par rapport a Iévolution enregistrée
précédemment. Cette croissance a été alimentée par les trois branches (pétrole', gaz naturel et
manganese) qui ont toutes été en progression. Sur I’année, les activités extractives ont augmenté de
4,7%, portées par les bons résultats du pétrole.

Evolution des activités extractives

Evolution trimestrielle des activités extractives (base 100 = janvier 2016)

125,00
115.00
,,,,,,
105,00

e Pétrole

L’indice de production de pétrole s’est apprécié de 3,3% au quatricme trimestre 2023
comparativement au trimestre précédent. Ce résultat reste corrélé au bon rendement des champs
et au déroulement de Iactivité sans incidents majeurs sur la période d’analyse. Rapporté a 'année,
I'indice de production du pétrole a gagné 7,6%, bien au-dela des prévisions (3,3%), en lien avec la
justification supra.

e Manganese

La production de manganése s’est appréciée de 10,8% en glissement trimestriel, mais en
ralentissement par rapport aux performances enregistrées au troisicme trimestre (31,6%). Cette
moins bonne expansion de la production est imputable aux résultats négatifs de NGM sur la
période sous-revue du fait du déclenchement d’'un mouvement de greve par les employés des
entreprises sous-traitantes qui réclament de meilleures conditions de vie. De plus, l'attente de
l'autorisation de 'administration (Direction Générale de ’Environnement) quant a I'exploitation
de sites autour des plateaux de Binioni et Bordeau pour compenser les rendements décroissants de
ces derniers a également contribué a lester 'activité. Sur 'ensemble de 'année, la production a
fléchi de 2,5% en lien avec les événements exogenes au fonctionnement normal des opérateurs
(problémes logistiques, mouvements d’humeur, etc.).

e Gaz naturel commercialisé
L’indice de production de gaz naturel commercialisé a gagné 2,3% en glissement trimestriel,

confirmant ainsi ’embellie observée le trimestre précédent. Sur la période d’analyse, la demande
pour alimenter les turbines a gaz a été relativement bien orientée et lopérateur n’a pas enregistré

! Poids du pétrole 88% dans la construction de l'indice des activités extractives selon la contribution 2 la VA (de la
DCN/DGS) pout 'année 2016




de dystonctionnements de nature a perturber Ia production du gaz naturel commercialisé. Au cumul
des 12 mois de 'année 2023 par contre, I'indice s’est replié de 2,4%.

Production des activités extractives

Activités extractives 7,9% | -6,3% 8,2% | 12,7% | 5,3% 4,7% 20,2%
Pétrole -5,5% 2,2% 3,3% 6,9% 3,3% 7,6% 16,5%
Gaz naturel 4.6% 31% | 1% | 41% 2,3% 2,4% 2,1%
Manganése 14,0% | -297% | 283% | 31,6% | 10,8% | -2,5% 31,6%

Source : DGEPF

I1.3 EXPLOITATION FORESTIERE

L’indice de production de grumes a décroché de 28,1% au quatrieme trimestre 2023 par rapport au
trimestre précédent. La chute constatée fait suite a la forte contraction de la demande, notamment
celle émanant de la zone de Nkok qui absorbe I'essentiel de la production nationale de grumes.
Notons que durant la période d’étude, de nombreux opérateurs Chinois ont tres fortement réduit
leur activité lorsqu’ils ne sont pas totalement a I'arrét du fait de la baisse de la demande mondiale
de bois ouvrés (en Chine notamment).

Evolution de Iactivité de production de grumes

Evolution de la production forestiére (indice base 10 = janvier 2016)
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Source : DGEPF

Sur 'année 2023, la production de grumes a chuté de 24,5% en raison des problemes logistiques,
mais également de la baisse de la demande des industries locales sur la période.

Production de grumes

Production forestiere -16,7% 7,0% -11,0% 2,9% -28,1% -24.5% -29,5%
Source : DGEPF

CULTURE ET L’ELEVAGE

11.4.1. L’agriculture de rente
L’agriculture de rente marque le pas...

Au terme du quatriéme trimestre 2023, 'indice” de I’agriculture de rente a baissé de 18,7% pour le
second trimestre consécutif. La production de caoutchouc humide et la récolte des régimes de
palme ont contribué négativement dans la construction de I'indice de l'agriculture de rente. Sur
I'ensemble de 'année 2023, ledit indice a progressé de 2,7% par rapport a 2022.

2 Poids du caoutchouc naturel 80% dans la construction de lindice de 'agriculture de rente selon la contribution a la
Valeur Ajoutée (de la DCN/DGS) pour 'année 2016.




Evolution de Ia production de I'agticulture de rente

Evolution trimestrielle de l'indicateur copisite de I'agriculture de rente (base 100= janvier 2016)

Source : DGEPF
e Palmier 2 huile

L’indice de récolte des régimes de palme a une nouvelle fois baissé, perdant 10,2% a la fin du
quatriéme trimestre 2023. Ce recul fait suite aux incidents intervenus au cours du second semestre,
notamment les mouvements de greve dans les différentes plantations d’Olam Palm Gabon (OPG).

e (Caoutchouc humide

Le suivi de P'activité de production du caoutchouc humide révele une chute de son indice de 37,1%
au terme du quatrieme trimestre 2023 en glissement trimestriel. Cette forte baisse est consécutive
a la greve observée par les agents de SIAT Gabon qui réclament des mois de salaires impayés,
paralysant ainsi considérablement ’activité. Sur 'année par contre, la production a bondi de 12,3%
en raison du bon rendement des plantations d’Olam Rubber Gabon (ORG).

Production de I'agriculture de rente

Evolution trimestrielle
4122 1723 2123 3123 4123 12M25 #T23/4122
Agriculture de rente -3,1% 16,9% 17,7% -16,3% -18,7% 2,7% -6,5%
Caoutchouc humide 6,3% -4,0% 5,8% 18,1% -37,1% 12,3% -24.6%
Régimes de palme -6,7% 26,0% 21,6% -26,3% -10,2% -0,3% 1,4%

Source : DGEPF

I1.5 LES AGRO-INDUSTRIES

II.5.1 L’eau minérale, les boissons gazeuses et alcoolisées, I’huile brute, le sucre etla fatine
Les agro-industties en ralentissement...

L’indice composite mesurant l'activité des agro-industries a légerement augmenté de 0,5% au

quatriéme trimestre 2023 en glissement trimestriel. La croissance du secteur a été chahutée par les
contreperformances du sucre et de la farine.

Evolution de indice composite des activités dans les agro-industries

Evolution de I'indice composite des agro-industries (base 100 = janvier 2016)
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Source : DGEPF




e FEau minérale

Au quatrieme trimestre 2023, la production de I'eau minérale a observé un regain de son activité
de 1,9% par rapport au trimestre précédent. Cette reprise est liée aux performances exceptionnelles
de SOBRAGA et de la consolidation de ORIGEN.

Au cumul des 12 mois de 'année, la production s’est exhaussée de 11,4% grace aux efforts fournis
par SOBRAGA pour combler le gap causé par les dysfonctionnements dans la logistique pour
I’évacuation de la production par voie ferrée.

e Boissons gazeuses et alcoolisées

L’indice de production des boissons gazeuses et alcoolisées s’est affermi de 4,8% au quatrieme
trimestre 2023. Cette évolution est justifiée par la consolidation de la demande notamment au
niveau des bieres dans un contexte d’allégement du couvre-feu, puis sa suspension pour la période
inhérente a Porganisation des fétes de fin d’année. Cette consolidation de la production est
également observée au terme de 12 mois d’activité en 2023 (+4,3%), toujours en lien avec la fermeté
de la demande.

e Sucre

S’agissant de la transformation de sucre, son indice s’est fortement dégradé (-52,4%) entre les deux
derniers trimestres de 'année. Cette chute intervient apres trois trimestres consécutifs de hausse
soutenue (plus de 50% en moyenne). Il est a noter que sur la période d’analyse, le ralentissement a
été observé autour de I’évacuation des produits par voie ferrée.

En revanche, sur l'année, Iindice de transformation de sucre s’est apprécié de 18,9%
comparativement a 'année précédente.

e Farine

Au cours du dernier trimestre 2023, la production de farine de blé a fléchi de 6,6%. Cette baisse
intervient dans un contexte de contraintes logistiques pour acheminer le produit hors de la capitale.
Sur un an, la baisse est plus marquée car la production de farine perd 12,3%, malgré le dégel des
prix tout au long de I'année, la vente de la farine dans les provinces a été contenue par les problemes
de transport.

e Huile

Enfin, la production de T'huile rouge a ralenti a 1,0% sur la période d’analyse en raison des
perturbations causées par les mouvements de greve des agents tant dans les plantations qu’au sein
des usines, réclamant de meilleures conditions de vie et de travail. Sur ’ensemble de I’année, la
production d’huile brute a fléchi de 0,5%.

Production de I’eau minérale, des boissons, du sucre et de Ia farine

Evolution trimestrielle 12M23 4T23/4T22
4122 1723 2123 3T23 4123
Agro-industries 2,5% -2,8% 1,9% 3,7% 0,5% 0,0% 3,1%
Fau minérale 10,5% 19,9% -6,6% -9,9% 1,9% 11,4% 2,8%
Boissons gazeuses et alcoolisées -4,1% 7,5% 0,7% -2,8% 4,8% 4,3% 10,2%
Suctre -63,2% 29,3% 46,5% 80,4% -52,4% 18,9% 62,7%
Farine -2,3% -10,1% -3,3% 1,9% -6,6% -12,3% -17,3%
Huile brute 4,0% -4,4% 2,3% 4,3% 1,0% -0,5% 3,0%

Source : DGEPF
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II.6 LES INDUSTRIES DU BOIS

Sur la période d’analyse, 'activité des industries du bois a augmenté de 7% en glissement trimestriel.
Cette reprise intervient apres le trés fort ralentissement observé au troisiéme trimestre en raison
des incertitudes liées au contexte électoral. Il s’agit bien d’un rattrapage car les opérateurs du secteur
étaient attentifs aux premicres mesures prises par les nouvelles autorités quant a I’assainissement
du secteur. Cette reprise est particulicrement perceptible notamment dans les segments sciage et
placage.

Sur 'ensemble de 'année 2023, la production cumulée des industries du bois a reculé de 7%, en
lien avec les raisons évoquées supra et de la contraction de la demande internationale.

Evolution de I'activité de production des industties du bois

Fuolution de Pindice cormposite des industries du bois (base 100 = janvier 2016)
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Source : DGEPF

e Sciage
L’indice de production du sciage® a augmenté de 14% au terme du quatriéme trimestre 2023. Ce
regain s’explique par le rattrapage observé apres la forte baisse enregistré le trimestre précédent.
Apres la période de flottement qui a suivi le changement de régime politique, les opérateurs ont
mieux abordé le dernier trimestre. Sur ’'année par contre, la production décline de 13% en lien avec
la baisse de la demande asiatique de bois tropicaux ouvrés.

e Placage
Au niveau du placage, la production s’est reprise de 3% a 'issue du quatrieme trimestre 2023. Cette
embellie est en réalité un rattrapage apres 'effondrement enregistré le trimestre précédent eu égard
aux évenements avant et apres les élections générales d’aotat 2023. Sur les 12 mois d’activité en
2023, I'indice de production de placages s’est légerement amélioré de 1% malgré la baisse de la
demande (Asie et Union Européenne) et la concurrence du bois de peuplier.

e Contreplaqué
Enfin, le contreplaqué est a nouveau dans le rouge, son activité a perdu 7% par rapport au troisieme
trimestre 2023. Cette contreperformance s’explique par la crise de 'immobilier en Chine qui a
entrainé une contraction de la demande dans ce segment. Sur I'année, 'indice de production a de
3%.

Production des industries du bois

Evolutions trimestrielles 12M23 4T23/4122
47122 1723 27123 3723 4723
Indice composite -16% 7% 12% -15% 7% -7% 10%
Sciage -6% -10% 11% -10% 14% -13% 3%
Placage -22% 27% 14% -22% 3% 1% 17%
Contreplaqué -43% 38% 8% -8% 7% -3% 28%

Source : DGEPF

3 Poids du sciage 64% dans la construction de lindice des activités extractives selon la contribution a la VA (de la
DCN/DGS) pour 'année 2016




II.7 LES AUTRES INDUSTRIES DE TRANSFORMATION

Les autres industries de transformation 4 Ia relance...

A la fin du quatriéme trimestre 2023, Iactivité de production des industries de transformation,
mesurée par son indice composite, s’est redressée de 4,9% en glissement trimestriel. La branche a
été portée par le ciment et les peintures sur la période sous revue.

Evolution de Iindice composite de production des autres industries de transformation

Mutres industries de ransformation (base 100 — janvier 2016)

Source : DGEPF

I’observé conjoncturel aprés une année d’activités révele une hausse de 3,7%, en lien avec la bonne
otientation de la production des tdles®, du ciment, des gaz industriels et des peintures. I.’activité
s’est déroulée dans un contexte d’accélération des chantiers prioritaires du PAT (infrastructures
routieres, écoles, etc.) avant les élections générales du mois d’aott. Avec larrivée de nouvelles
autorités a la téte du pouvoir exécutif, mais surtout des gages donnés, un coup de boost a été donné
au cours du dernier trimestre avec 'exécution de nombreux chantiers.

e (Ciment

I’indice de production du ciment a bondi de 12,5% au cours du dernier trimestre 2023, par rapport
au troisieme trimestre. Cette performance s’explique par la reprise de I'activité des BTPs sur
instructions des Autorités de la transition. Sur 'année par contre, I'indice a fléchi de 0,5% du fait
du ralentissement observé au cours des deuxiéme et troisiéme trimestres 2023.

e Gaz industriels
Dans le sillage du trimestre précédent, I'indice de production des gaz industriels a baissé (-20,8%)
sur la période d’analyse. Cette nouvelle contreperformance s’explique par le repli des commandes,
notamment celle des entreprises ceuvrant dans I'agro-alimentaire.

e Peintures
Au niveau des peintures, I'indice de production a gagné 6% au cours de la période sous revue, en
raison de la bonne tenue du carnet des commandes (BTPs) dans un contexte d’amélioration des
approvisionnements. En revanche, sur 'ensemble de 'année 2023, I'indice se déprécie de 3,9%.

e Toles
Enfin, 'indice de production des toles a légerement fléchi de 0,4% au quatriéme trimestre 2023 par

rapport au trimestre précédent. En termes de points de croissance, I'indice a gagné 1,7 pt en
glissement trimestriel. Cette amélioration est liée au relevement des commandes suite au lancement

* Poids de la production de toles 58% dans la construction de lindice des autres industries de transformation selon la
conttibution 4 la VA (de la DCN/DGS) pour 'année 2016




de nouveaux chantiers et la reprise de ceux qui €té a 'arrét avec I'arrivée de nouvelles autorités dans
le cadre de la transition politique au Gabon.

Sur Pensemble de I'année 2023, I'indice de production des toles s’est amélioré de 7,4% du fait de
I'accélération des chantiers PAT et du lancement des projets des autorités de la transition.

Production des auttes industties de transformation

Evolution trimestrielle 12M23 4T23/47122
47122 1T23 2T23 3T23 47123
Indice Composite 0,0% 18,4% -5,1% -7,3% 4,9% 3,7% 9,2%
Peinture -20,8% 6,3% 5,5% -6,0% 6,6% -3,9% 12,5%
Gaz industriels -50,2% 19,3% 100,2% -17,0% -20,8% 27,1% 57,1%
Toles -7,8% 31,2% -12,1% 2,1% -0,4% 7,4% 12,4%
Ciment -4.6% 6,7% -0,8% -12,3% 12,5% -0,5% 4,5%

Source : DGEPF

I1.8 LE RAFFINAGE, PELECTRICITE, L’EAU ET Les BTP

Des activités essentielles en reptise dans I'ensemble...
e Raffinage

L’indice mesurant lactivité de raffinage s’est effondré de 66,9% a la fin du quatriecme trimestre
2023. L’observation de la seconde phase de I'arrét quinquennal explique cette dégradation de
lactivité en glissement trimestriel. Sur 'année 2023, le traitement de brut a baissé de 33,3% par
rapport au volume traité 'année précédente.

o Electricité

Au terme du quatrieme trimestre 2023, la production d’électricité a gagné 6% en glissement
trimestriel. Cette bonne orientation est liée a la reprise des activités de certains opérateurs
industriels qui avaient tres fortement ralenti durant la période post-électorale. Aprés 12 mois
d’activité, la production s’est consolidée de 2,4%.

e Fau
L’indice de production de 'eau a progressé de 5,7% en glissement trimestriel. Cette embellie
s’explique par le retour des pluies (petite saison pluvieuse) qui ont permis le relevement du niveau
des cours d’eau. Au terme de I'année par contre, la production d’eau a fléchi de 0,8% en lien avec
les difficultés rencontrées dans les stations de Lambaréné et Mouila suite aux inondations qui les

ont rendues inexploitables durant une semaine.

Evolution des activités de production Electricité, Eau et raffinage

Source : DGEPF

e Btp




L’indice du chiffre d’affaires des BTPs a gagné 6,5% au cours du quatriéme trimestre 2023, par
rapport au troisi¢me trimestre. Cette performance s’explique par le regain d’activité, en liaison avec
les travaux sur les trongcons Kougouleu-Mela, Nisile-Bifoun, la voie de contournement de I'aéroport
LLéon MBA, la Baie des rois, du traitement des zones instables sur la voie ferrée, de la poursuite du
projet PIAEPAL (pose des tuyaux d’eau potable dans le Grand Libreville), ainsi que les voiries dans
le Grand Libreville, 2 Franceville, etc.

Production des activités de production Electricité, Eau, BTP et raflinage

Evolution trimestrielle 12M23  4T23/4122
47122 1723 2T23 37123 47123
Raffinage -3,7% -11,3% -43 5% 62,6% -66,9% -33,3% -73,0%
Eau 3,2% -1,1% -1,5% -4,5% 5,7% -0,8% -1,6%
Electricité 0,4% 0,5% 1,9% -2,9% 6,0% 2,4% 5,4%
Batiment et travaux publics 16,3% | -18,2% 5,7% -16,8% 6,5% 11,1% -23,3%

Source : DGEPF

I1.9 LE TRANSPORT ET LES AUXILIAIRES DE TRANSPORT

Le transport plombé par le rail...

Au dernier trimestre 2023, Pactivité de transport s’est retournée de 17,6%, lestée par le transport
ferroviaire®. Sur la période, une limitation du tonnage et des rotations de trains a été imposée aux
opérateurs utilisant le chemin de fer pour I’évacuation des produits du site vers les centres de
commercialisation ou le port pour les productions devant étre exportées.

Evolution de Iactivité de transport

Evolution de I'indice composite de I'activité des transports (base 100 — janvier 2016)

Source : DGEPF
e Transport aérien

Au quatrieme trimestre 2023, le nombre de passagers transportés par avion a vu son indice
augmenter de 4,9% comparativement au trimestre précédent. Ce regain est en lien avec la
décrispation du climat socio-politique né de l'arrét du processus électoral et du changement de
régime politique qui en a découlé. Sur 'année, la tendance haussiere a été maintenue (+2%) malgré
le relevement du prix du billet (trafic domestique notamment).

e Transport ferroviaire

Pour sa part, le transport ferroviaire de marchandises s’est contracté de 21,7% du fait des
restrictions imposées aux opérateurs en termes de tonnage et de rotations de trains pour préserver
linfrastructure, en plus de la réduction du temps de trafic pour permettre la poursuite du plan de
remise a niveau de la voie ferrée. Sur 'ensemble de 'année 2023, le transport ferroviaire de fret a

> Poids : 61% dans la construction de I’indice selon sa contribution dans la valeur ajoutée a partir des données de la comptabilité nationale
(DCN/DGS) pour I’année 2016
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perdu 9,3% comparativement a 'année précédente. Les dysfonctionnements de Ia logistique et
autres causes exogenes constituent les facteurs explicatifs de cette situation.

Activité de transport

Transport -4,8% -8,8% -5,6% 20,3% -17,6% -7,4% -14,7%
Aérien -0,7% -2,6% 2,6% -11,0% 4,9% 2,0% -6,6%
Ferroviaire -5,7% -10,2% -7,6% 28,5% -21,7% -9,3% -16,4%

Source : DGEPF

I1.10. LES TELECOMMUNICATIONS

La téléphonie en plein reflux

L’activité de la téléphonie, mesurée par son indice du chiffre d’affaires, a perdu 6,5% par rapport
au troisieme trimestre 2023. Sur la période sous revue, lactivité a été plombée par la mauvaise
otientation tant du réseau mobile que de la connexion internet.

Evolution de Ia téléphonie

I volution de I'indice cws du chiffre d'affaires de la télephonie (base 100 = janwvier 2016)
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Source : DGEPF

En revanche, lobservé conjoncturel sur 'ensemble de 'année 2023 fait apparaitre une amélioration
de lactivité de 2,2%, en lien avec les performances appréciables de la connexion internet mobile.
La poursuite du déploiement de la fibre optique a rendu cela possible.

Activité de Ia téléphonie

Téléphonie -3,8% 21% | 1,8% | 84% | -6,5% 2,2% 1,0%

Source : DGEPF

I1.11 LE COMMERCE

o Commerce général structuré

Au terme du quatrieme trimestre 2023, 'indice du chiffre d’affaires du commerce général structuré
a légerement augmenté de 1% en lien avec la célébration des fétes de fin d’année, et surtout la
suspension des mesures sécuritaires décidée par les nouvelles autorités en place afin de permettre
aux populations de bien célébrer le réveillon de noél et celui de la saint Sylvestre. Sur I'année,
I'indice a gagné 1,9% en lien avec les anticipations faites par les opérateurs de la branche en prélude
a la tenue des élections générales.

e (Commerce des produits pétroliers

Pour ce qui est de P'activité de négoce des produits pétroliers, les ventes se sont repliées de 1,6%
en glissement trimestriel. Cette contreperformance s’explique par le ralentissement de I’activité chez
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de nombreux opeérateurs de Ia filiere bois, des mines (manganése), du transport terrestre (routes
impraticables), etc.

e Commerce des produits pharmaceutiques

Enfin, 'indice du chiffre d’affaires du commerce des produits pharmaceutiques s’est consolidé de
5% sur la période d’analyse. Cet affermissement du chiffre d’affaires refléte la reprise de la demande
du fait de petites épidémies apres la stabilité observée le trimestre précédent. Sur les 12 mois de
I'année, I'indice s’est exhaussé de 8,1% grace a la rénovation de certaines officines et la mise en
exploitation de nouvelles structures.

I1.12 LES SERVICES

Les services se maintiennent malgré le ralentissement observé...

En glissement trimestriel, I'indice composite du chiffre d’affaires des services a bondi de 24,7% au
cours du quatrieme trimestre 2023. Au cumul des 12 mois par contre, I'indicateur s’est retourné de
9,9%.

Evolution de Iactivité des setvices

Indicateur composite du chiffre d'affaires des services (base 100 = janvier 2016)

Sur la période d’analyse, les services ont requ des contributions négatives des segments réparation
mécanique, immobiliers® et les hotels. En revanche, les services aux entreprises’ et les services aux
particuliers ont contribué positivement. Ces deux segments ont tiré profit de la reprise des jeux de
hasard et de la bonne tenue du portefeuille clients pour les services aux entreprises.

Activité des services

Evolution trimestrielle 12M23  4T23/4122
4722 1723 2723 3723 4723

Indicateur Composite des Services | 13,3% -8,4% 5,2% -23,7% | 24,7% | -9,9% -8,3%
Réparation mécanique -21,7% | 35,0% | -22,6% 9,9% -10,4% | -1,8% 3,0%

Immobiliers 83% | -25,8% | 30,2% | -19.8% | -54% | -14,7% -26,8%
Entreprises 38,0% | -15,7% | 112% | -37,7% | 69,8% | -12,0% -0,9%
Particuliers -5,8% 6,6% 2,3% -15,4% 5,8% 3,3% -2,5%
Hotels -3,2% 85% | -17.7% | -143% | -21,6% | -6,5% -40,0%

Source : DGEPF

6 Poids : 45% dans la construction de I’indice selon sa contribution dans la valeur ajoutée a partir des données de la comptabilité nationale
(DCN/DGS) pour I’année 2016
7 Poids : 45% dans la construction de I’indice selon sa contribution dans la valeur ajoutée a partir des données de la comptabilité nationale
(DCN/DGS) pour I’année 2016
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e Services de réparation mécanique

On observe une baisse de 10,4% de P'activité des services de réparation au 4e trimestre. Cette baisse
s’explique par les problemes d’approvisionnement en pi¢ces détachées en provenance de 'extérieur
et leurs délais d’acheminement, créant ainsi une indisponibilité des produits en dépit de la forte
demande.

e Services immobiliers

L’indice du chiffre d’affaires des services immobiliers a baissé de 5,4% au terme du quatrieme
trimestre 2023. Cette décroissance résulte de la baisse des transactions immobilieres et de la vétusté
du parc immobilier. Au cumul des 12 mois par contre, 'activité s’est détériorée davantage (-14,7%).

e Services aux entreprises

En liaison avec le dynamisme du portefeuille clients et la hausse des parts de marché, I'indice du
chiffre d’affaires de lactivité des services rendus aux entreprises s’est affermi de 69,8% au
quatriéme trimestre 2023. Toutefois, I’abaissement de 21% en glissement annuel serait relatif a la
diminution des honoraires et a ’asphyxie de I'activité de conseil. Sur toute 'année 2023 par contre,
I'indice a régressé de 12% comparé a la méme période de 2022.

e Services aux particuliers

Lactivité des services rendus aux particuliers a progressé de 5,8% sur la période d’analyse. Cette
situation résulte principalement des bonnes performances des jeux de hasard. En effet, la reprise
des championnats de football en Europe, celle du championnat américain de Basketball, entre
autres, expliquent cette orientation de l'activité.

Au cumul des 12 mois, lactivité augmente de 3,4%, en lien avec la diversification de loffre,
notamment les paris sur les compétitions virtuelles, la cagnotte au niveau de la masse populaire
(courses hippiques) et bien d’autres.

e Hotellerie

Enfin, 'analyse de lactivité de I’hotellerie de classe internationale révéle un troisiéme trimestre
consécutif de baisse (-21,6%). Dans le prolongement du trimestre précédent, 'activité a pati des
dysfonctionnements rencontrés dans I’hotel Park Inn (probléme d’électricité), au recul des résultats
de la sous branche de I’hébergement (annulation des évenements d’envergure, absence de certains
gros clients et au climat sociopolitique).

I1.13 LA SITUATION DU SYSTEME BANCAIRE
I1.13 1 Analyse du total bilan

Au quatrieme trimestre 2023, le total bilan du systéme bancaire s’est relevé de 1% par rapport au
trimestre précédent ou il était en baisse de 2,2%. Il a été porté par le renforcement des capitaux
permanents des banques (6,2%).

Les dépots de la clientcle ont baissé de 2,9%, apres la diminution observée le trimestre précédent
(-3,8%). A 'inverse, les crédits bruts distribués sont restés quasi-stables (+0,6%) alors qu’ils étaient
en hausse de 8% un trimestre plus tot.

Par ailleurs, les créances en souffrance, qui ont représenté 8% du total des crédits brutes contre
9,6% un trimestre auparavant, ont baissé de 16,2%. Sur l'année, elles sont en recul de 1,1%,
traduisant une amélioration de la qualité apparente du portefeuille.
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La couverture des crédits par les dépots s’est etablie a 153,8% contre 159,4% Ie trimestre précedent,
ce qui représente une réduction de 'excédent de ressources dégagé par le systeme bancaire dans

ses opérations avec la clientele.

Total bilan
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Evolution de 1a situation bilancielle
4T22 1723 2123 3T23 4T23 | 4T23/4T22
Dépots de la clientele 12,0% 2,5% 8,1% -3,8% 2,9% 3,5%
Crédits bruts 2,4% 0,6% 2.2% 8,0% 0,6% 7,0%
Créances en souffrance 0,8% 20,1% ~6,4% 4,9% 16,2% 1,1%
Capitaux permanents -2,1% 3,2% -8,3% 5,1% 6,2% 5,6%
Excédent / déficit de trésoretie 30,7% 6,0% 13,2% 12,6% 4.2% 0,5%
Total du bilan 8,3% 5,7% 4,4% 2,2% 1,0% 9,0%

Source : DGEPF

11.13.2. Les opérations avec la clientéle

I1.13.2.1- les ressources collectées

Les ressources collectées aupres de la clientéle ont fléchi de 2,9% sur le trimestre en lien avec la

contraction de 11,4% des ressources a terme sur la période. Elles ont chuté de 10,4% sur 'année.

I’examen de I’évolution des dépots montre que les dépots a vue sont restés quasi stables (4+0,8%)

aprés avoir baissé de 6% le trimestre précédent, indiquant une certaine reprise de lactivité

économique. Sur 'année, elles ont augmenté de 9,6%. Ces ressources ont représenté 73,8% des

dépots collectés par le secteur bancaire sur la période. De méme, les dépots des autres comptes et
les dettes rattachées ont enregistré des baisses respectives de 14,2% et de 27,9%.




41722 11725 21725 31725 41725 412374122
Ressources 2 vue 16,9% 3,8% 114% | -6,0% 0,8% 9,6%
Ressources 4 terme 0,8% | -1,0% 4,6% 23% | -114% 10,4%
Autres comptes 22,9% 14% | 209% | 288% | -14.2% 11,4%
Dettes rattachées 244% | 6,9% 83% | 327% | -27.9% 6,2%

Source : DGEPF

Au terme du quatrieme trimestre 2023, les dépots du secteur privé, qui ont représenté 78,1% du
total des dépots (contre 77,3% le trimestre précédent), ont baissé de 1,9%.

Les dépots publics ont augmenté de 15,8% au quatrieme trimestre contre 44,8% le trimestre
précédent. Sur un an, ils ont augmenté de 84,9%. Les dépots des entreprises publiques, pour leur
part, se sont réduits de 49,3% sur le trimestre, en lien avec la volonté des autorités de transférer
une partie de leurs avoirs a la Caisse de Dépots et Consignations.

Les dépots des non-résidents, qui ont représenté 7,4% du total des dépots contre 6% a la fin
septembre 2023, se sont amenuisés de 9,7% par rapport au trimestre précédent.

4122 1123 27123 3123 4T23  4T23/4T22
Dépéts publics 53% | 103% | 0,0% | 44.8% | 158% 84,9%
Dépéts des entreprises publiques 0,0% | 334% | 398% | -46% | -493% -9,9%
Dépots privés 9,0% 0,4% 17,8% | 87% | -1,9% 5,8%
Dépots des non-résidents 23.0% | 390% | -50,0% | 6,8% -9,7% -32,9%
Dépéts non ventilés 199% | 1,6% | -204% | 29,0% | -14,9% 11,2%

Source : DGEPF

I1.13.2.2- Jes crédits disttibués

Durant le trimestre sous revue, les crédits distribués au secteur privé (80,3% du total des crédits)
se sont tassés (+0,1%) apres la dynamique (9,1%) enregistrée le trimestre précédent.

Crédit privé (base100= ler trimestre 2016)
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L’encours des crédits a I'Etat, qui a représenté 15,1% du total des crédits consentis contre 17,1%
trois mois plus tot, a baissé de 11,2% en glissement trimestriel, conformément a la politique de
désendettement de Etat.

Les crédits accordés aux entreprises publiques ont augmenté de 28,3% sur le trimestre afin de
financer les différents programmes de restructuration de certaines d’entre elles.

Les crédits consentis aux non-résidents se sont raffermis de 4,9% sur trois mois et ’encours des
opérations de crédit-bail a baissé de 5,4%.




Crédits 2 I'Etat -0,1% 10,1% 13,0% -9.4% -11,2% 0,1%
Crédits aux entreprises publiques 10,6% 2,0% -19,1% 2,9% 28,3% 8,8%
Crédits au secteur privé -0,2% 1,5% 1,7% 9,1% 0,1% 12,7%
Crédits aux non-résidents 5,6% -4.1% -51,4% -9,4% 4.,9% -55,7%
Encours financier des opérations de crédit-

bail -40,4% 5,8% -6,8% 15,3% -5,4% 7,5%
Autres créances -3,4% 34,0% -14,5% 3,4% 20,2% 42.5%

Source : DGEPF

I1.14 LA SITUATION DES ETABLISSEMENTS FINANCIERS

A fin décembre 2023, le marché des établissements financiers axé sur le crédit, a affiché des
mauvaises performances en termes de ressources, d’emplois et de créances impayées.

11.14.1 Les ressources

Au terme du quatriecme trimestre 2023, I'indice des ressources des établissements financiers a
régressé de 20,4% par rapport au trimestre précédent, du fait de Peffondrement des capitaux
propres (-138,0%) conjugué a la baisse de la dette bancaire (-2,3%). Cette situation est corrélée aux
contreperformances cumulées lors des cinq dernieres années, notamment des résultats négatifs, et
des capitaux propres inférieurs a la moitié du capital social. Sur une base annuelle, I'indice a reculé
de 19,1%, plombé par la forte dégradation des capitaux propres (-132,4%).

Evolution des ressources au quatrieme trimestre 2023

Cani
apltauX propres _9’00/0 1 38,00/0 1 32’40/0

Dettes bancaires -2,1% -2,3% +2,2%

Ressources 31% -20,4% -19,1%

Source : établissements financiets

11.14.2 Les emplois

La baisse des emplois observée au troisieme trimestre (-4,7%) s’est poursuivie au quatricme
trimestre 2023 (-0,6%). Cette évolution est tributaire du recul des opérations de crédit-bail (-28,7%),
a la suite de I'arrét de production. En outre, les mesures de restructuration des créances impayées
du crédit-bail ont généré I'amélioration des opérations de crédits a court et moyen terme,
respectivement de (+ 152,5%) et (+27,5%). Ces crédits ont été affectés a la consommation des
ménages.

Evolution des emplois au quatriéme trimestre 2023

Crédits a court terme +3,5% +152,5% +104,9%
Crédits a moyen terme +10,7% +27,5% +17,2%
Crédits a long terme - - -
Crédits-bails -10,0% -28,7% -26,8%
Emplois -4, 7% -0,6% 30,8%

II.14.2.1 Les créances impayées

Par ailleurs, la baisse des créances impayées enregistrée en fin juin 2023 (-37,0%) s’est amenuisée
(-0,1%) du fait du reclassement de ces dernicres en créances douteuses. Ce qui implique une
probabilité réduite de leur recouvrement. En glissement annuel, ce méme indicateur s’est effondré

de 59,0%.

@




Evolution des investissements et créances impayées

o

Titres de participation 0,3 0,3 -

Créances impayées -37,0% -0,1% 59,0%

Source : établissements financiers

I1.15 LES ETABLISSEMENTS DE MICROFINANCE

Au terme du 4° trimestre 2023, les établissements de microfinance (EMF) ont maintenu la
dynamique de croissance de leurs activités, notamment en termes de recapitalisation des fonds
propres et d’intermédiation financicre. Le tableau ci-dessous présente I’évolution des principales
variables du secteur.

Evolution des ressources et des emplois

|

Fonds Propres 9,3% 200% | 11,8% | -16,6% 2,9% 43,6% 15,2%
Dépots collectés -0,8% 7.6% 7.9% 9,3% 9,4% 22,1% 38,8%
Encours de crédit 4.7% 4.7% 6,5% 5,3% 6,4% 14,4% 24,8%
Nbre de clients 1,6% 3,6% 0,3% 6,4% 1,8% 0,3% 8,6%
Effectifs 15,5% 4,5% 6,4% 20,5% 0,7% 15,3% 11,4%
Agences 4.1% 7.4% 1,2% 43% 0,0% 6,4% 10,6%

1I.15.1. La configuration et Ia couverture du secteur

Le secteur compte 19 EMF répartis en 6 sociétés coopératives affiliées a un réseau et 13 sociétés
anonymes indépendantes.

En glissement annuel, malgré les difficultés rencontrées, le réseau des institutions de microfinance
a poursuivi son extension avec une progression de 6,4%. Toutefois, les activités sont
majoritairement concentrées a Libreville, Port-Gentil, Franceville et Oyem

I1.15.2. La clientéle et I'emploi des EMF

Le portefeuille client a reculé de 1,8% consécutivement a une perte des parts de marché par les
sociétés anonymes et a ’'absence de création de nouvelles agences sur la période d’analyse.

Rapporté a la méme période de 'année derniere, la clientele du secteur a progressé de 10,6%.
L’essentiel de cette clientele est composé des particuliers salariés, des fonctionnaires ou toute
personne (physique ou morale) justifiant d’'un revenu permanent régulier, notamment les
PME/PMI, les commercants et artisans, les retraités et les étudiants boursiers.

Evolution du nombre d'agences et des effectifs

— Effe ctifs Agences
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11.15.3. Les Capitaux propres et intermédiation financictre

Au quatrieme trimestre 2023, les capitaux propres du secteur se sont renforcés de 2,9% apres un
reflux de 16% le trimestre précédent. Cette situation est confortée par le renforcement du capital
social des EMF au-dela des 300 millions de FCFA exigés par la réglementation

En glissement annuel, les établissements de microfinance restent surcapitalisés avec un taux de
croissance des fonds propres de 43,6%.

Evolution des capitaux propres et intermédiaition financiere

———Fonds Propres

Dépbts collectés

Dans le méme temps, P'analyse des indicateurs d’intermédiation financiere fait apparaitre une
embellie de P'activité. En effet, la collecte des dépots, mesurée par son indice, a progressé de 9,4%
sur le trimestre et de 22,1% en glissement annuel. Cette évolution est consécutive a 'effort de
bancarisation des ménages et a 'accent mis par les EMF sur Iinclusion financiere.

Toutefois, 'analyse par type de dépots fait ressortir une prépondérance des dépots a vue qui
représentent environ 75% de ’encours total.

Sur la méme période, les crédits accordés a la clientcle sont en hausse de 6,4% sur le trimestre,
apres celle observée le trimestre précédent (5,3%). Rapportés a la méme période de 'an dernier,
I'indice de financement a cru de 24,8%.

Evolution de I'encours crédits et du nombre de clients

e [incours de crédit
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II.15.4. La structure des taux

La structure des taux d’intéréts est restée identique par rapport a ce qu’elle était en septembre
2023, malgré une forte concurrence entre les établissements.




II.16 LE MOBILE MONEY

Au terme du quatrieme trimestre 2023, Pactivité du mobile money, mesurée par I'indice du chiffre
d’affaires, est marquée par une hausse de 2%, alors qu’il affichait un taux de 6% un trimestre plus
tot. De méme, en glissement annuel, I'indice a progressé de 16,9% a la faveur des performances
enregistrées dans tous les segments d’activité du mobile money.

Evolution de Pactivité

Evolution de l'indice du Chiffre d'affaires

yd

4122 2723 3T23 4123 4123/4122

Chiffre d'affaires 1,30% 2,70% | 10,70% 6% 2 16,89%

Soutce : Airtel Gabon (Airtel money) /Gabon Telecom (Moov Aftica
16.1. Les sousctiptions au produit Mobile Money

Le nombre de comptes de paiement en monnaie électronique dans le domaine du mobile money
s’est établi a 3,6 millions contre 3,4 millions le trimestre précedent, soit une hausse de 7%. Les
comptes actifs sont en augmentation de 6%, passant de 1,3 million a 1,4 million en glissement
trimestriel.

L’analyse en glissement annuel, sur la méme période, fait ressortir un relevement de 13% du
nombre total des comptes de paiement. Cette hausse est consécutive a 'acces des ménages et des
trés petites entreprises a toute une gamme de produits et de services financiers.

Nombre d'utllisateurs de monnaie éléctronique
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Nombre total de 3169 109 3 258 266 3342731 3370 655 3591 145 7% 13%
comptes

Comptes actifs 1196 464 1230 682 1163 642 1278 665 1351372 6% 13%
i(zinfisptes non 1972 645 2027 584 2179 089 2091 990 2239773 7% 14%

Source : Airtel Gabon (Airtel money) /Gabon Telecom (Moov Aftica

16.2. Les transactions Mobile Money

Sur la période d’étude, le nombre de transactions a progressé de 8,7%. En glissement annuel, il a
suivi la méme tendance haussiére, soit 13,8%.

Les dépots et les retraits en especes de la clientéle se sont consolidés respectivement de 3,3% et
3,2%. En glissement annuel, ils ont progressé respectivement de 14,0% et 13,5%.

Les paiements des biens et services effectués a travers le mobile money se sont élevés de 3,1% au
quatrieme trimestre contre 0,6% un trimestre plus tot. Sur un an, Iindice sur les paiements a
progressé de 13,4%.

Les opérations de transferts nationaux ont enregistré une légere augmentation de 1,8% alors qu’a
Iinternational, elles se sont consolidées de 7,7%. Leur progression reste moins importante que celle
atteinte au troisiéme trimestre (7,2% pour les transferts locaux et 17,1% pour les transferts
internationaux). Cette évolution se confirme lorsqu’on fait 'analyse en glissement annuel, avec des
hausses respectives de 15,3% et 58,6%.

Nombre de transactions 32,5% 0,8% 5,0% -1,1% 8,7% 13,8%
Dépots 2,8% -3,6 7,6% 6,5% 3,3% 14,0%
Retraits 1,0% -4.2% 7,1% 7,2% 3,2% 13,5%
Paiements 5,7% 3,3% 5,9% 0,6% 3,1% 13,4%
Transferts nationaux 3,4% -2,0% 7,8% 7,2% 1,8% 15,3%
Transferts internationaux 10,4% 9,1% 15,2% 17,1% 7,7% 58,6%

Source : Airtel Gabon (Aittel moaney) /Gabon Telecom (Moov Afica

I1.17 LES ASSURANCES

Au quatrieme trimestre 2023, le secteur des assurances a enregistré des bonnes performances avec
une hausse de 11,3%, consécutivement a la bonne tenue de la branche Non-vie (+22%) qui a
enregistré 'encaissement des nouvelles primes.

Au terme de 12 mois, lactivité est en augmentation de 15,0%, en raison de la progression des
souscriptions dans la branche Non-Vie (+22,8%).

W




Variations trimestrielles des differents agrégats

Evolutions trimestrielles 12M23 | 4T23/4122
4122 1723 27123 3123 4123
Chiffre d'affaires non vie 27,3% | -51,6% 49,2% 33,5% 22,0% 22.8% 17,7%
Chiffre d'affaires vie 36,8% | -72,6% 95,0% 50,2% -27,4% -11,0% -41,7%
Chiffre d'affaires total 29,5% | -56,8% 56,4% 36,8% 11,3% 15,0% 2,9%
Sinistres réglés non vie 62,2% | -77,4% 210,0% -20,4% 63,7% 10,4% -8,7%
Sinistres réglés vie 14,3% | -73,1% 128,7% 24.3% -30,4% -13,3% -46,7%
Sinistres réglés total 431% | -76,0% 180,9% -7,4% 26,9% 2,0% -20,8%
Commissions versées non vie 30,3% | -62,1% 46,6% 46,9% 22.5% 5,7% 0,0%
Commissions versées vie 48,0% | -88,3% 276,9% 59,2% -76,4% -72,7% -83,4%
Commissions versées total 31,6% | -64,3% 52,8% 47 8% 15,4% -6,3% -6,9%

Source : compagnies d’assurances sans OGAR Vie
11'17.1. La Branche Non-Vie

Lactivité de la branche Non-Vie a connu une progression de 22% en glissement trimestriel. Cette
performance est liée a I’évolution du chiffre d’affaires des branches Incendie (+9,8%), Automobile
(+14,7%), Maladie (+34,1%) et de la Responsabilité Civile Générale (+14%).

Evolution du chiffre d'affaires Non Vie (172020 a 4T2023)
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11.17.2. La Branche Vie et Capitalisation

L’indice du chiffre d’affaires de la branche Vie s’est replié de 27,4% au quatriecme trimestre 2023
alors qu’il était de 'ordre de 50,2% a fin juin 2023. Sur une année, on constate une régression des
primes de 11,0%. Cette dégradation est due a I’'absence de renouvellement de certains contrats par
les assurés.




Evolution du Chiffre d'affaires Vie ( 1T2020 a 412023)
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I1.17.3. Les sinistres réglés

Les prestations servies aux assurés sont en augmentation de 26,9% au quatricme trimestre 2023
contre -7,4% trois mois plus tot. Au terme de I'année, les sinistres réglés se sont améliorés de 2,0%.
Par contre, en glissement annuel, ils ont baissé de 20,8% en raison de la bonne gestion de
portefeuille client et des risques.

Evoluition des Sinistres réglés ( 1T2020 a 4T2023)
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La charge des sinistres dans la branche Non-Vie a connu une progression de 63,7% contre un repli

de 20,4% trois mois plutot. Dans le méme temps, les sinistres réglés de la branche Vie ont connu
une diminution de 30,4%, alors qu’ils avaient progressés de 24,3% au troisieme trimestre en 2023.

1117.4. Les Commissions versées
Le montant total des commissions versées aux intermédiaires d’assurance a connu une amélioration

de 15,4% au quatrieme trimestre 2023. Toutefois, ces dernieres sont moins importantes que celles
versées en juin 2023 (47,8%).
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Evolution des commissions versées (1T2020 a 4T2023)
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III. LES GRANDEURS MACROECONOMIQUES AU QUATRIEME TRIMESTRE
2023

III.1. ’INDICE DES PRIX A LA CONSOMMATION

L’année 2023 a été marquée par une atténuation des tensions inflationnistes. Ainsi, au quatricme
trimestre, le taux d’inflation s’est situé a +0,2% contre +0,8% au troisiéme trimestre. Sur année,
I'indice des prix a la consommation des ménages a progressé de +3,6% contre +4,3% en 2022,
dépassant de nouveau la norme communautaire de 3%.

IIT.1.1. L’analyse par poste de consommation

La désinflation enregistrée au quatricme trimestre comparativement au trimestre précédent, est
principalement due a celle de la quasi-totalité des postes de consommation.

Le ralentissement de I'inflation des produits alimentaires (+0,7% contre +1,8%) résulte du repli de
I'ensemble des fonctions, exceptée la fonction Poissons et autres produits séchés ou fumeés (+2,8% contre
+1,8%). Cette situation est liée au contexte international marqué par la baisse trimestrielle de
I'indice FAO (-2,2%) et au renforcement des controles des prix dans le cadre de la lutte contre la
vie chere au niveau national.

Dans le transport, le recul des pressions inflationnistes fait suite au maintien des prix a la pompe
jusqu’en novembre et a leur baisse au mois de décembre.

La désinflation dans « 'Enseignement » est tributaire de 'application de la mesure de gratuité des
frais de scolarité pour 'année académique 2023-2024.

Cependant, on note une hausse des pressions inflationnistes dans les postes : « Loisirs et culture »
(+0,4% contre +0,3%), « Biens et services divers » (+0,6% contre +0,4%) et « Communications »
(+0,5% contre +0,1%) en lien avec la période festivale de fin d’année.

En conséquence, l'inflation sous-jacente a reculé (-0,1% contre +0,5%), de méme que celle de
I'énergie (+0,5% contre +0,6%) et des produits alimentaires (+1,2% contre +2,5%).
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Evolution de I'Indice Harmonisé des Prix 2 la Consommation

Indice moyen

Glissement trimestriel

2023 Moyenne (en %)
Regroupements Pond annuelle 3,72 | T4/ T3 ]
T T2 T3 T4 (%) Ecart en points
o | @ @-()
;ﬁgICE NATIONAL (base 100 = | 45059 | o5 0,9 0,8 0,2 3,6 0,8 0,2 -0,6
Produits al'm’nentalres et boissons 4029 0,7 11 1,8 0,7 59 1,8 0,7 1,0
non alcoolisées
Céréales non transformées 484 1,2 3,5 3,0 1,9 5,9 3,0 1,9 -1,2
Pains 144 -1,0 3,5 0,7 -1,6 3,5 -0,7 -1,6 -0,9
Banfs 129 0,0 0,8 0,6 0,1 6,9 0,6 0,1 -0,5
Volaille 326 0,3 3,0 1,5 -1,9 10,7 1,5 -1,9 34
Poissons frais 254 2,5 2,1 0,9 -1,0 4,8 0,9 -1,0 20
/Pom‘am‘ et autres produits séchés on 106 0,7 35 1.8 28 31 1.8 28 1,0
fumés
Huiles raffinées 420 -1,8 -1,1 -0,4 -0,7 -7,5 -0,4 -0,7 -0,2
Légumes frais en fruit ou racine 195 0,9 0,3 3,6 2,7 11,8 3,6 2,7 -0,8
Légumes frais en fenilles 96 28 0,5 3,6 2,2 9,0 3,6 2,2 -1,5
Tubercules. Plantain 205 -1,1 2,5 6,5 3,6 95 6,5 3,6 28
Boissons alcoolisées et tabac 170 1,1 3,3 1,3 0,6 5,4 1,3 0,6 -0,8
Articles d'habillement et chaussures 525 0,0 0,6 0,4 0,1 1,8 0,4 0,1 -0,3
Logement. eau. gaz. électricité et
autres combustibles 1543 -0,5 0,5 0,4 0,3 1,8 0,4 0,3 -0,2
Alimentation en ean 88 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Eléctricité 308 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Gaz 67 04 0,1 0,3 0,1 0,4 0,3 0,1 0,2
Meub.les. articles de menage et 380 0,6 0,6 0,2 0,0 27 0,2 0,0 02
entretien courant de la maison ’
Santé 231 0,5 0,2 0,3 -0,1 1,4 0,3 -0,1 -0,4
Transports 813 1,5 2,3 0,1 -2,4 3,0 0,1 -2,4 -2,5
Carburants et lubrifiants 248 -1,9 1,0 0,2 -1,6 0,0 0,2 -1,6 -1,8
Communications 555 | -0,4 | 0,2 0,1 0,5 0,1 0,1 0,5 0,4
Loisirs et culture 459 0,0 0,2 0,3 0,4 1,0 0,3 0,4 0,1
Enseignement 324 -0,1 0,0 -0,1 -30,1 -6,2 -0,1 -30,1 -30,0
Restaurants et hotels 588 0,8 0,3 0,4 -0,2 3,2 0,4 -0,2 -0,5
Biens et services divers 383 0,5 0,2 0,4 0,6 2,0 0,4 0,6 0,2
Inflation sous-jacente 7701 1,0 0,8 0,5 -0,1 3,3 0,5 -0,1 -0,6
Energie 1676 | -1,3 0,7 0,6 0,5 0,8 0,6 0,5 1,1
Produits frais 623 3,2 1,9 2,5 1,2 8,7 2,5 1,2 -1,3

Sources : DGS, DGEPF

IIT. 1.2, L’analyse par nomenclature secondaire

Par origine, comparativement au trimestre précédent, le recul de l'inflation est aussi bien importé
(+0,8% contre +1,4%) que local (+0,1% contre +0,8%).

Par durabilité, les biens non durables (+0,6% contre +1,5%), semi-durables (+0,2% contre +0,5%)

et les services (-0,3% contre +0,1%) ont enregistré une désinflation.

Les secteurs primaire, secondaire et tertiaire ont connu une baisse de l'inflation, respectivement de
1,3 point a +1,2%, de 0,5 point a +0,5% et de 0,3 point a -0,3%.
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Evolution de [IIndice Harmonisé des Prix a la Consommation suivant les nomenclatures

secondaires
Indice moyen Glissement trimestriel
)
2023 N (en %)
Regroupements Pond annuelle
(%) T3/T2 | T4/T3 | Ecart en points
T1 T2 T3 T4
O ¢)) -
Indice global 10 000 | 110,2 111,2 112,2 1124 3,6 0,8 0,2 -0,6
. Importé 3430 1,5 1,1 1,4 0,8 4,6 1,4 0,8 -0,7
Origine

Local 6570 1,4 0,9 0,8 0,1 38 0,8 0,1 -0,7

Durable 335 0,5 0,7 0,5 0,7 35 0,5 0,7 0,2

Non durable | 5144 1,8 1,1 1,5 0,6 55 1,5 0,6 -0,9

Durabilité | Semi-durable | 701 0,2 0,5 0,5 0,2 1,6 0,5 0,2 -0,2
Setvices 3820 0,5 0,6 0,1 -0,3 1,8 0,1 -0,3 -0,3

Primaire 1750 29 2,0 2,5 1,2 8,0 2,5 1,2 -1,3

Secteur -

Secondaire 4430 0,3 1,1 0,9 0,5 34 0,9 0,5 -0,

Tertiaire 3820 0,5 0,6 0,1 -0,3 1,8 0,1 -0,3 -0,4

Sources : DGS, DGEPF

II1.2. EMPLOI PUBLIC

Au quatrieme trimestre 2023, les effectifs du secteur public ont augmenté de 1,6% par rapport au
troisieme trimestre. Cette tendance résulte du renforcement des effectifs de la fonction publique
(+1,9%) en dépit de la baisse des salariés de la Main d’(Buvre Non Permanente (-0,2%).

Evolution de I'emploi dans le secteur public hors collectivités locales

Fonction Publique 0,5% 0,1% 3,0% 1,9% 4.6%
MONP 0,9% 1,0% 0,2% -0,2% 1,9%
Total -0,6% 0,0% 2,7% 1,6% 3,8%

Source : DGBFiP

III1.2.1. La variation des effectifs par département

Les effectifs de la fonction publique ont progressé de 1,9% comparativement au troisieme
trimestre. Cette hausse s’explique par la poursuite des régularisations des situations administratives,
ainsi que par les recrutements enregistrés au cours de ce trimestre. En effet, trois grandes
administrations ont fortement influencé cette évolution: I'Administration Sociale (11,4%),
I’Administration de ’Education (1,7%) et les Pouvoirs Publics (1,5%).

En revanche, les effectifs ont diminué dans d’autres administrations a savoir : I’Administration de
Développement (-2,8%), I’Administration Economique (-1,2%), ’Administration des Transports
(-0,9%) et ’Administration Générale (-0,9%).
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Evolution des effectifs de Ia fonction publique pat département

Pouvoir Public -0,7% 0,0% 7,3% 1,5% 8,2%
Adm. Générale -0,6% -0,6% -0,1% -0,9% -2,1%
Adm. Economique 0,1% 0,3% 1,0% -1,2% 0,3%
Adm. Du développement -0,8% 0,2% 1,2% -2,8% -2,3%
Adm. Des Transports -0,3% 0,6% -1,8% -0,9% -2,4%
Adm. De I'Education -0,6% 0,6% 3,4% 1,7% 5,1%
Adm. Sociale -0,3% 0,3% 0,1% 11,4% 11,6%
Autres 29,7% -29.2% 32,4% 2,2% 24.3%
Total -0,5% 0,1% 3,0% 1,9% 4,6%

Source : DGBFiP

I11.2.2. Effectifs de la Main d’(Euvre Non Permanente

Au quatrieme trimestre 2023, les effectifs de la MONP ont baissé de 0,2%, en raison de la poursuite
de la mise a la retraite systématique des agents.

IT1.3. LA MASSE SALARIALE

En rythme trimestriel, Pexécution de la masse salariale du secteur public (hors collectivités locales)
a progressé de 0,7 %, soutenue par la hausse conjointe de la solde permanente (+0,7%) et de la
masse salariale de la Main d’(Euvre Non Permanente (+1,7 %).

Rapportée sur la base annuelle de 2022, la masse salariale a également enregistré une hausse de
1,6%, influencée par I’évolution de la solde permanente (+1,8%) malgré le recul de la masse salariale
de la Main d’(Buvre Non Permanente (-2,5%).

Evwolution de Ia masse salariale du secteur public hors collectivités locales

Solde Permanente 0,3% 0,5% 0,8% 0,7% 1,8%
MONP -1,4% -0,1% -0,1% 1,7% -2,5%
Total 0,3% 0,5% 0,8% 0,7% 1,6%

Source : DGBFiP
II1.3.1. La solde permanente par Administration

La solde permanente a connu une croissance de 0,7% en glissement trimestriel. I.”Administration
Sociale (+4,3%) et ’Administration des Pouvoirs publics (+1,1%) ont contribué a ce résultat.

Ces évolutions s’expliquent par la poursuite des opérations de régularisations des situations
administratives (recrutements, reclassements et intégrations) des agents publics d’une part et par la
prise en compte de divers accessoires de la solde (logement, transport etc.) d’autre part.

A contrario, ’Administration de Développement (-1,9%), I’Administration Générale (-0,3%) et
I’ Administration Economique (-0,2%) ont enregistré une baisse de leurs masses salariales en liaison
avec la baisse de leurs effectifs.

En variation annuelle, une tendance haussicre a été observée (+1,8%) dans tous les départements.
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Evolution de /a solde petmanente par département

Pouvoirs Publics 0,4% 0,7% 2,5% 1,1% 3,9%
Adm. Générale 0,3% 0,4% -0,7% -0,3% 1,3%
Adm. Economique 0,5% 0,9% 0,3% -0,2% -0,8%
Adm. Du Développement -0,4% 0,7% 0,4% -1,9% 1,1%
Adm. Des Transports 0,5% 1,6% 0,4% 0,1% 3,3%
Adm. De I'Education 0,6% 0,3% 0,7% 0,0% 1,6%
Adm. Sociale -0,2% 0,1% 0,1% 4,3% 0,5%
Autres 3,5% 5,1% -0,6% 6,8% 7,4%
Total 0,3% 0,5% 0,8% 0,7% 1,8%

Sources : DGBFiP, DGEPF

II1.3.2. La masse salatiale de Ia Main d’(Euvre Non Permanente

En variation trimestrielle, la masse salariale de la Main d’ceuvre Non Permanente (MONP) a
b

progressé de 1,7%. Cette situation est liée au versement de I'indemnité des services rendus aux

agents en fin d’activité.

Par contre, sur 'année, elle a reculé de 2,5% par rapport au cumul annuel de 2022 en raison de la
baisse des effectifs.

II1.4. INDICE GLOBAL DES EXPORTATIONS

IIT.4.1. L’indice des valeurs des exportations

En dépit de la faible vigueur de I’économie mondiale, les exportations en valeur ont fortement
repris comparativement au troisieme trimestre. Ainsi, I'indice global des valeurs des exportations
s’est accru de 40,5% au quatriéme trimestre 2023 par rapport au trimestre précédent.

En glissement annuel, 'indice global moyen des exportations au cours de 'année 2023 a
augmenté de 6,4% comparativement a 2022,

Evolution de I'indice global des valeurs des exportations
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Sources : DGDDI, DGEPF

IIT.4.1.1 L’analyse détaillée par chapitre

L’embellie de I'indice des valeurs des exportations (+40,5%) au quatrieme trimestre 2023 s’explique
essentiellement par 'augmentation des valeurs des chapitres suivants :
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% «Minerais, scories et cendres. » (T35,4%) avec le Minerais de mangancse type RSD rocheux

(+40,4%),

%+ « Combustibles minéraux, huiles minérales... » (+34,0%) comprenant les « huiles brutes de

pétrole » (+34,2%) ;

%« Bois, Charbons de bois et ouvrages en bois. » (+53,7%) dont les « bois tropicaux, autres
que du 44072901 a 37, scié, épaiss. » (+103,0%).

En glissement annuel, 'accroissement de I'indice des valeurs des exportations (+6,4%) résulte
surtout de la hausse du chapitre « Minerais, scories et cendres. » (+173,0%) avec le Minerais de
manganese de type rocheux (+218%), en dépit du repli des chapitres « Combustibles minéraux,
huiles minérales... » (-6,7%) et « Bois, charbons de bois et ouvrages en bois. »

(-12,3%).

136,9

Evolution de Iindice des valeurs des produits exportés par chapitre

134,4

INDICE GLOBAL 1000 182,9 188,8 40,5% 6,4%
3 | Poissons et crustacés, mollusques ... 0,06 37,5 79,1 221,2 | 204,9 -7,3% -24,2%
26 | Minerais, scories et cendres. 174,41 186,4 | 1156 | 189,8 |257,1 35,4% 173,0%
Minerais de manganeése type HMF o o
(FINES) 40,75 8,6 0,0 0,0 0,0 0,0% -53,2%
Minerais de manganeése type RSD o o
(ROCHEUX) 133,66 2406 | 150,8 | 217,2 | 304,9 40,4% 218,0%
27 | Combustibles minéraux; huiles 714,44 1331 | 2157 | 1369 | 1834 |  34,0% -6,7%
minérales...
huiles brutes de pétrole 707,61 1334 | 2168 | 1372 | 1842 34,2% 6,7%
Carburéacteurs(de type essence ou 6,83 100,0 | 1000 | 1000 | 1000 0,0% 0,0%
pétrole lampant)
49 | Caoutchouc et ouvrages en 2,17 100,0 | 652 248 | 7,8 -68,7% -30,1%
caoutchouc.
44 | Bois, Charbons de bois et ouvrages 89,78 85,8 91,9 78,5 | 120,7 53,7% 12,3%
en bois.
bois tropicaux, autres que du 44072901 48,29 104,8 | 1251 957 1942 | 103,0% -5,4%
a 37,scié,épaiss..
Feuilles de placage,de contre-plac & 25,57 0,01 0,85 0,66 | 0,11 -84,0% -55,8%
bois; epais.<=6m..
bois de Padauk, scié d'une épaisseur > 501 107,0 16,6 554 51,9 63% 43.6%
6mm
Bois contre plaques ndnr dans le 4412 3,99 274,0 266,6 380,9 | 1523 -60,0% -21,8%
72 | Fonte, fer et acier. 7,12 159,5 33,1 52,7 | 126,6 |  140,1% -47,3%
Ferro-silico-manganese 7,11 159,5 32,9 52,7 126,8 140,4% -47,3%
74 | Cuivre et ouvrages en cuivre. 0,18 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 0,0% 0,0%
76 | Aluminium et ouvrages en 0,11 10249 | 166,55 | 148,7 | 1165 | -21,7% 256,5%
aluminium.
78 | Plomb et ouvrages en plomb. 0,08 100,0 0,1 100,0 | 100,0 0,0% -9,8%
81 | Autres métaux communs; cermets... 11,65 0,00258 | 0,00025 | 0,00101 | 100,0 - -
Manganese et ouvrages en manganese, 11,65 0,00258 | 0,00025 | 0,00101 | 100,0 - -
dechets et debris
94 | Meubles; mobiliers medico 0,01 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 0,0% -58,3%
chirurgical...
Sources : DGDDI, DGEPF
II1.4.1.2 L’indice des valeurs par section
L’accroissement de I'indice des valeurs des produits exportés enregistré au quatricme trimestre,

découle principalement des sections « Produits minéraux » (+38,6%) et « Bois, charbon de bois et

ouvrages en bois... » (+53,7%).
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Aussi, en glissement annuel, Pappréciation de I'indice global de Ia valeur des exportations (+6,4%)
résulte-t-elle de la hausse de I'indice de valeurs de la section « Produits minéraux » (+7,9%).

Evolution de Iindice des produits exportés en valeur par section

2023 Variations (%)
SECTION FORD T1 T2 T3 T4 /4:;1‘,1?20 0223 3 2023/2022

INDICE GLOBAL 1000 136,9 | 182,9 | 134,4 | 188,8 40,5% 6,4%
01 | Animaux vivants et produits du regne animal. 0,06 37,5 | 79,1 | 221,2 | 204,9 -7,3% -24,2%
05 | Produits mineraux. 888,85 143,6 | 196,1 | 142,7 | 197,8 38,6% 7,9%
07 | Maticres plastiques et ouvrages... 2,17 100,0 | 65,2 | 24,8 7,8 -68,7% -30,1%
09 | Bois, charbon de bois et ouvrages en bois... 89,78 85,8 | 91,9 | 78,5 | 120,7 53,7% -12,3%
15 | Métaux communs et ouvrages en ces métaux. 19,13 66,4 | 14,2 | 21,8 | 110,0 404,5% -21,3%
20 | Marchandises et produits divers. 0,01 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 0,0% -58,3%

Sources : DGDDI, DGEPF

IIT.4.1.3 L’indice des ptix 4 I'exportation

A fin décembre 2023, Iindice des prix a I'exportation s’est accru de 34,7%. Cette progression est
essentiellement liée a la hausse des prix des « Minerais, scories et cendres » (+311,4%) notamment
les minerais de manganese, « Combustibles minéraux, huiles minérales » (+17,2%) en particulier les
huiles brutes de pétrole et « Bois, Charbons de bois et ouvrages en bois. » (+41,0%).

Cependant, cette hausse des prix des produits exportés est jugulée particulicrement par la
diminution des prix des chapitres « Caoutchouc et ouvrages en caoutchouc. » (-6,0%), « Fonte, fer
et acier » (-19,0%) avec le ferro-sillico-manganese.

Par ailleurs, sur I'année, I'indice moyen des prix des produits exportés a reculé de 11,4% par rapport
a 2022. Ce résultat s’explique essentiellement par le recul des prix des chapitres :

4+ « Combustibles minéraux, huiles minérales » (-19,7%) avec les huiles brutes de pétrole ;

%+ « Caoutchouc et ouvrages en caoutchouc. » (-18,2%) ;

4« Bois, Charbons de bois et ouvrages en bois. » (-6,1%) ;

4« Fonte, fer et acier » (-36,1%) avec le ferro-sillico-manganése.
Toutefois, ce repli a été atténué par la hausse en particulier des prix des chapitres « Minerais, scories
et cendres » (+138,7%) tirés par les minerais de manganese de type rocheux, et « Autres métaux
communs ; cermets... » (+29,9%) comprenant le manganése et ouvrages en mangancse, déchets et

débris.
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Evolution de I'Indice des prix de produits exportés par chapitre

INDICE GLOBAL 1000 116,4 | 116,8 | 103,4 | 139,2 | 34,7% -11,4%
3 | Poissons et crustacés, mollusques ... 0,06 82,6 | 103,2 | 147,1 | 80,6 -45,2% -12,1%
26 | Minerais, scories et cendres. 174,41 78,0 | 87,2 | 29,0 | 119,3 | 311,4% 138,7%
Minerais de manganese type HMF (FINES) 40,75 489 | 100,0 | 100,0 | 100,0 0,0% 119,6%
Minerais de manganese type RSD (ROCHEUX) 133,66 86,8 | 833 | 7,4 |1252| 1601,5% 146,3%
27 | Combustibles minéraux, huiles minérales... 714,44 125,6 | 125,1 | 119,2 | 139,7 17,2% -19,7%
huiles brutes de pétrole 707,61 125,8 | 1253 | 119,4 | 140,1 17,3% -19,8%
Carbureacteurs(de type essence ou petrole lampant) 6,83 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 0,0% 0,0%
40 | Caoutchouc et ouvrages en caoutchouc. 2,17 97,0 | 93,3 | 93,3 | 87,7 -6,0% -18,2%
44 | Bois, Charbons de bois et ouvrages en bois. 89,78 129,8 | 120,5 | 130,5 | 184,0 41,0% -6,1%
bois tropicauxautres que du 44072901 2 48,29 1447 | 1450 | 1435 | 2536 | 768% | -0,3%
37,scié,épaiss..
fgﬂf:d;ﬁacage’de contre-plac.& bois; 25,57 1055 | 753 [ 1021 | 946 | 74% | -250%
bois de Padauk, scié¢ d'une épaisseur > 6mm 5,01 133,1 | 112,4 | 121,8 | 108,6 | -10,8% -8,3%
Bois contre plaques ndnr dans le 4412 3,99 100,2 | 99,4 | 161,4 | 94,4 -41,5% 10,6%
72 | Fonte, fer et acier. 7,12 117,8 | 139,3 | 103,4 | 83,8 -19,0% -36,1%
Ferro-silico-manganese 7,11 118,0 | 139,4 | 103,4 | 83,7 -19,0% -36,1%
74 | Cuivre et ouvrages en cuivre. 0,18 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 0,0% 0,0%
76 | Aluminium et ouvrages en aluminium. 0,11 101,6 | 100,6 | 103,8 | 100,9 -2,8% -8,2%
78 | Plomb et ouvrages en plomb. 0,08 100,0 | 160,7 | 100,0 | 100,0 0,0% 7,4%
81 | Autres métaux communs; cermets... 11,65 23,1 | 3,2 | 34,2 | 100,0 | 192,3% 29,9%
ﬁfﬁanese et ouvrages en manganese, dechets et 11,65 231 | 32 | 342 [ 1000 | 192.3% 546.7%
94 | Meubles; mobiliers medico chirurgical... 0,01 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 0,0% -40,1%

Sources : DGDDI, DGEPF

I11.4.2 I’2INDICE GLOBAL DES IMPORTATIONS

IIT.4.2.1. Lindice des valeurs des importations

L’indice global de la valeur des importations au quatrieme trimestre de 2023 a reculé de 21,0% par
rapport au trimestre précédent. Par contre, en glissement annuel, I'indice global moyen des valeurs
des importations en 2023 a progressé de 11,6% comparativement a 'année précédente.

Evolution de Iindice global des valeurs des importations
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II1.4.2.2. L’indice des valeurs des importations par chapitre

La baisse trimestrielle de l'indice des valeurs des importations (-21,0%) est particuliecrement
imputable au repli de la valeur des « Céréales » (-83,3%) en particulier les « riz semi blanchi ou
blanchi, méme poli ou glacé conditionné pour la vente au détail » (-84,0%), « Maticres plastique et
ouvrages en ces matieres. » (-37,9%) et « Préparations a base de céréales, de farines... » (-13,7%).

En revanche, les produits importés suivants ont connu une augmentation: les produits
pharmaceutiques (+23,0%), les machines et appareils mécaniques (+4,3%) et les voitures
automobiles, tracteurs, cycles (+6,9%).

Sur 'année 2023, I'indice des valeurs des importations a augmenté de (+11,6%) en lien notamment
avec les Céréales (+68,1%) et les Voitures automobiles, tracteurs, cycles... (+41,7%).
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Evolution de I'indice des valeuts des produits impotrtés par chapitre

INDICE GLOBAL 1000 131,7 | 151,2 | 178,3 | 140,9 | -21,0% 11,6%

03 | Poissons et crustacés, mollusques ... 35,55 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 0,0% -48,7%

04 | Lait et produits de la laiterie; oeufs; miel ... 63,13 71,2 | 122,2 | 118,3 | 172,8 | 46,1% 8,0%
Lait en poudre ou graglule sucré,édulcoré, teneur 20,08 531 | 845 | 1425 | 1852 | 29.9% 162%
en poids mat.gr > 1.5%

Lait,creme de lait scshde.non sucre,ni edulcoré 949 269 | 1517 | 890 | 1137 | 27.7% 2.6%
tn.pds.mat.gr.> 1.5%

10 | Céréales. 108,54 57,8 | 178,6 | 453,9 | 76,0 | -83,3% 68,1%
iz semi blanchi ou blanchi , méme poli ou glacé 20,08 2959 | 900,5 | 2423,9 | 389,0 | -84,0% | 82,9%
conditionné pour la vente au détail

15 | Graisses et huiles (animales et végétales)... 3,50 165,6 | 207,0 | 68,2 | 119,0 | 74,3% -18,9%

19 | Préparations a base de céréales, de farines... 55,97 135,5 | 175,3 | 151,4 | 130,6 | -13,7% 26,3%
préparation pr aliment des enfants abase des o o
produits du 0401 a 0404 ,sans cacao cvd 8,05 320,3 | 197,11 80,5 | 195,91 143,5% 31,0%
biscuits additionnés d'édulcorant 7,38 210,8 | 1254 | 78,6 | 114,8 | 46,0% 11,4%

22 | Boissons, liquides alcooliques et vinaigres. 15,88 2258 | 95,6 | 86,6 89,8 3,8% -1,0%

25 | Sel; soufre; terres et pierres; platres ... 6,26 98,4 | 166,8 | 147,8 | 30,4 | -79,4% -1,1%

30 | Produits pharmaceutiques. 131,47 122,4 | 113,7 | 105,6 | 129,9 | 23,0% -3,9%
Medicaments en doses.autres que de 300410 a 112,02 1199 | 1097 | 1047 | 1162 | 11,0% 6.0%
300450

39 | Maticres plastique et ouvrages en ces matiéres. 26,86 172,2 | 206,4 | 159,1 | 98,8 | -37,9% 29,7%

40 | Caoutchouc et ouvrages en caoutchouc. 21,29 103,7 | 189,7 | 85,5 | 209,6 | 145,1% -7,3%
Pneumathues neufs en caoutchouc pour autobus 16,53 1044 | 2087 | 877 | 2105 | 140,0% 13.9%
et camions

48 | Papiers et cartons... 18,11 149,7 | 178,9 | 141,3 | 1124 | -20,4% 15,8%

84 | Machines et appareils, mécaniques 52,43 192,0 | 190,7 | 156,9 | 163,7 | 4,3% 9,1%
Articles de robinetterie, a usages technique 25,29 219,6 | 190,3 | 178, | 199,1 | 11,4% 19,7%
Parties de machines et appareils des nos. o o
84.26,84.29,84.30 ndnca 13,97 116,5 | 2199 | 117,0 | 1229 | 5,1% -17,6%

87 | Voitures automobiles, tracteurs, cycles ... 88,92 224,8 | 223,4 | 182,7 | 195,3 6,9% 41,7%

94 | Meubles; mobiliers medico chiturgical... 5,93 133,6 | 136,8 | 88,4 | 171,6 | 94,0% 3,4%

Sources : DGDDI, DGEPF

IIT1.4.2.3. L’indice des valeurs par section

LLa diminution de I'indice de la valeur des importations (-21,0%) est principalement portée par les
sections « Animaux vivants et produits du regne animal » (-21,4%), « Produits du regne végétal » (-
75,0%) et « Produits des industries chimiques » (-4,2%).

En outre, I'accroissement annuel de I'indice global moyen (+11,6%), provient notamment des
« Produits du regne végétal » (+66,0%), « Produits des industries alimentaires...» (+4,5%), et

« Matériel de transport » (+41,7%)
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Evolution de I'Indice de produits importés en valeur par section

INDICE GLOBAL 1000 131,7 | 151,2 | 178,3 | 140,9 | -21,0% 11,6%
01 | Animaux vivants et produits du régne animal. 243,80 91,3 | 92,8 | 1450 | 1139 -21,4% -4.5%
02 | Produits du régne végétal. 140,32 90,8 | 167,5 | 403,4 | 1009 | -75,0% 66,0%
03 | Graines et huiles animales et végétales... 3,50 165,6 | 207,0 | 68,2 | 119,0 74,3% -18,9%
04 | Produits des industries alimentaires... 155,95 130,9 | 139,2 | 137,9 | 132,1 -4,2% 4,5%
05 | Produits mineraux. 11,35 99,1 | 1357 | 1104 | 87,2 -21,0% 1,3%
06 | Produits des industries chimiques... 171,53 129,8 | 119,6 | 95,6 | 134,9 41,1% -15.2%
07 | Matiéres plastiques et ouvrages... 48,14 141,9 | 199,1 | 126,6 | 147,8 16,8% 11,0%
10 | Pates de bois... 18,11 1496 | 178,9 | 141,2 | 1124 | -20,4% 15,8%
11 | Matiéres textiles et ouvrages en ces matiéres. 5,92 2288 | 201,5 | 350,9 | 259,2 | -26,1% -6,8%
13 | Ouvrages en pierre,platre,ciment,amiante... 12,81 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 0,0% 0,0%
15 | Métaux communs et ouvrages en ces métaux. 35,74 2477 | 3832 | 2533 | 4052 60,0% 22,5%
16 | Machines et appareils, matériel electrique... 57,97 181,8 | 189,0 | 158,1 | 1552 -1,8% 7,1%
17 | Matériel de transport. 88,92 2248 | 2234 | 1827 | 1953 6,9% 41,7%
20 | Marchandises et produits divers. 5,93 129,9 | 136,8 | 88,4 | 171,6 94,0% 2,7%

Sources : DGDDI, DGEPF

1IT.4.2.4. L’Indice des ptix 4 Iimportation

Au quatrieme trimestre 2023, lindice des prix des importations s’est apprécié de 3,5%
comparativement au trimestre précédent. Cette évolution est imputable au relevement des prix des
chapitres « Préparations a base de céréales, de farines » (+4,5%), « Produits pharmaceutiques. »
(+53,9%) et « Voitures automobiles, tracteurs, cycles » (+06,4%).

Cet accroissement résulte essentiellement des sections « Animaux vivants et produits du regne
animal » (+2,0%), « Produits des industries alimentaires » (+2,5%) et « Matériel de transport »

(+6,4%).

En moyenne annuelle, I'indice des prix des produits importés en 2023 a reculé de 1,7%

comparativement a 2022.
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Evolution de I'indice des ptix de produits importés par chapitre

2023 Variations (%)
IPCE BASE 100=2018 POND 472023
T1 T2 T3 T4 /372023 2023/2022
INDICE GLOBAL 1000 108,1 | 107,2 | 108,8 | 112,6 | 3,5% -1,7%

03 | Poissons et ctustacés, mollusques ... 35,55 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 0,0% -11,3%

04 | Lait et produits de la laiterie; oeufs; miel ... 63,13 142,7 | 132,1 | 128,9 | 123,4 | -4,3% 4,7%
Lait en poudre ou granulé sucré,édulcoré, teneur en poids 20,08 1613 [ 1291 | 1385 | 1180 | -14.8% 8.2%
mat.gr > 1.5%

Lait,creme de lait solide.non sucre,ni edulcoré 9.49 1345 | 1588 | 1318 | 1414 7.3% 8.1%
tn.pds.mat.gr.> 1.5%

10 | Céréales. 108,54 94,6 | 70,6 | 92,5 | 71,9 | -22,3% -17,6%
tiz semi blanchi ou blanchi ,poli ou glacé non 82,30 554 | 557 | 834 | 592 | -290% | -282%
conditionné pour la vente au détail

15 | Graisses et huiles (animales et végétales)... 3,50 164,3 | 150,3 | 150,4 | 107,5 | -28,5% -14,7%

19 | Préparations a base de céréales, de farines... 55,97 104,8 | 117,2 | 104,8 | 109,5 4,5% 4,0%
préparation pour alimentation des enfants abase de farine 16,29 958 | 1102 | 1108 | 1060 | -43% 0.4%
ne contenant pasde cacao cvd

roduits de la boulangerie patisserie ou biscuiterie autres
gue 100510 41 90;5901 OP 6,83 1213 | 131,8 | 1035 | 1280 | 23,7% 0,1%

22 | Boissons, liquides alcooliques et vinaigres. 15,88 117,7 | 133,6 | 126,5 | 118,6 | -6,3% 6,0%

25 | Sel; soufre; terres et pierres; platres ... 6,26 112,6 | 156,3 | 121,4 | 124,5 2,6% 1,8%

30 | Produits pharmaceutiques. 131,47 36,1 | 53,2 | 88,8 | 136,6 | 53,9% -31,8%
Medicaments en doses.autres que de 300410 a 300450 112,02 27,6 | 46,7 | 851 | 140,5| 65,1% -31,4%

39 | Matieres plastique et ouvrages en ces matiéres. 26,86 61,2 | 56,7 | 52,8 | 48,9 -7,3% -4,9%

40 | Caoutchouc et ouvrages en caoutchouc. 21,29 112,3 | 93,1 | 90,9 | 91,7 0,9% -14,0%
Pnegmamques neufs en caoutchouc pour autobus et 16,53 1242 [ 1000 | 913 | 982 7.5% 15.1%
camions

48 | Papiers et cartons... 18,11 124,0 | 117,3 | 116,5 | 106,1 | -8,9% 3,5%

84 | Machines et appareils, mécaniques 52,43 131,1 | 122,0 | 115,8 | 109,0 | -5,9% 30,7%
Articles de robinetterie, a usages technique 25,29 134,6 | 115,8 | 125,0 | 112,3 | -10,2% 69,2%
Parties de machines et appareils des nos. 0% 9.8%
84.26,84.29,84.30 ndnca 13,97 1431 | 1431 | 121,8 | 113,3 i ’

87 | Voitures automobiles, tracteurs, cycles ... 88,92 121,9 | 126,0 | 113,5 | 120,8 6,4% 2,3%

94 | Meubles; mobiliers medico chirurgical... 5,93 125,3 | 129,9 | 95,4 | 133,7 | 40,1% 10,7%

Sources : DGDDI, DGEPF

En résumé, les indices du commerce extérieur traduisent une situation favorable par rapport au
troisieme trimestre 2023. En effet, I'indice des valeurs des exportations a progressé en raison de
l'augmentation de I'indice des prix pendant que l'indice des valeurs des importations baissait

consécutivement au repli de la demande.

II1.5. LE PARTENARIAT ECONOMIQUE

II1.5.1 Les principaux clients

Ll Par pays

Au quatriéme trimestre 2023, les exportations du Gabon ont connu une forte amélioration
(+62,6%), provenant principalement de la hausse des commandes des dix premiers clients, a

I'exception d’Israél, de I'Inde et du Brésil.

Dans le détail, la reprise des commandes de la Chine (+80,8%) est portée a la fois par les ventes de
pétrole brut, des bois sciés et ouvrages, et du manganese. Le rebond des exportations de I'Italie et

de I'Indonésie provient des achats du pétrole brut.




Evolution des exportations des 10

remietrs clients

Chine 35,9% -39,0% 80,8% -12,1%
Malaisie -98,2% 2882,7% 337,0% 154,8%
Pays-Bas -95,9% 741,3% 216,3% 124,7%
Ttalie -80,5% -88,4% 3217,6% -38,3%
Indonésie -3,9% -10,3% 96,2% 28,0%
Israél 114,1% 156,6% -31,2% 189,9%
Inde -16,4% 69,6% -3,5% -25,4%
France 2,3% 206,3% 45,2% 34,4%
Norvege -47,5% 94,8% 445,4% 82,7%
Brésil 200,8% 162,7% -36,9% 345114,4%
Exportations des 10 premiers clients -17,4% 11,6% 75,9% 12,2%
Exportations totales -11,9% 2,6% 62,6% -7,4%

Sources : DGEPF, DGDDI

Au quatrieme trimestre 2023, la structure des dix (10) premiers clients a légerement changé avec

I'entrée de la Norvege, suite a la forte hausse des approvisionnements en manganése.

Evolution de Ia part des ventes des 10 premiers clients

Sources : DGEPF, DGDDI

L) Par continent

La hausse des exportations (+62,6%) du Gabon est orientée vers 'Europe, I’Asie et 'Océanie.

Evolution des exportations gabonaises par continent

AFRIQUE -43.3% 73,9% -36,0% -33,1%

dont CEMAC -58,2% -25,6% -10,6% 6,2%
AMERIQUE 136,9% 239,2% 24.4% 147 4%
ASIE 14,8% 10,2% 56,6% 12,0%
EUROPE ~63,0% 8,1% 170,6% 11,.2%

dont U.E 65,3% 84% 239,2% -20,1%
OCEANIE 26337,7% -99,4% 10392,4% 939,3%
Total -11,9% 2,6% 62,6% -7,4%

Sources : DGEPF, DGDDI
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La position de leader de "'Asie (+62,0%) reste maintenue en raison des commandes de la Chine et
de I'Indonésie. Aussi, 'Océanie a-t-elle amélioré sa part des ventes (+1,0%) par rapport au trimestre
précédent en raison de la reprise des commandes de pétrole de I’Australie.

Evolution des ventes par continent

Sources : DGEPF, DGDD

IIT.5.2 Les ptincipaux fournisseurs
Ul Par pays

Au quatrieme trimestre 2023, les importations du Gabon ont progressé de 2,1%, en lien notamment
avec le retour des achats de ’Afrique du Sud (produits alimentaires hors boissons) et de la Turquie
(produits sidérurgiques, produits alimentaires hors boissons) et la hausse des commandes adressées
a la Belgique (+25,3%), aux Emirats Arabes Unis (+3,4%) et aux Pays-Bas (+551,3%).

Evwolution des importations des 10 premiers fournisseurs

France -10,2% 0,9% -1,8% 3,9%
Belgique -21,0% 13,5% 25,3% 5,9%
Chine -28,9% 36,5% -4,4% 13,9%
Pays-Bas 2,9% 15,9% 551,3% 263,0%
Togo 461,6% 581,3% -34,9% 345,7%
Etats Unis 84,1% -9,9% -12,3% 25,8%
Emirats Arabes Unis 4,2% 9,2% 3,4% -42,3%
Inde 18,2% -23,8% 8,7% 10,1%
Afrique du Sud -8,2% -1,9% 15,1% 38,8%
Tutrquie -44.3% -16,5% 61,0% 32,6%
Importations des 10 premiers -6,9% 25,9% 7,3% 15,9%
Importations totales -11,5% 16,6% 2,1% 14,5%

Sources : DGEPF, DGDDI

La structure des dix (10) premiers fournisseurs du Gabon au quatrieme trimestre a évolué avec
Ientrée de la Turquie et des Pays-Bas, comparativement au trimestre précédent.
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Evolution de Ia part des importations des 10 premiers fournisseurs

Sources : DGEPF, DGDDI

Ll Par continent

Au quatrieme trimestre 2023, la progression des importations du Gabon a été soutenue par la
hausse des livraisons en provenance de 'Europe (+20,7%) et de I'Océanie (+23,1%).

Evolution des importations par continent

AFRIQUE 36,6% 89,8% | -269% | 76,1%
dont CEMAC 71,0% 14% | 297% | 108,7%
AMERIQUE 38,7% 32% | 17% | 12,1%
ASIE 3,9% 10,6% | -1,5% | -2,0%
EUROPE 13,8% 38% | 20,7% | 9.8%
dont UE 12,2% 34% | 205% | 144%
OCEANIE 59,6% 70,7% | 2602% | 231%
Total 11,5% 16,6% | 2,1% 14,5%

Sources : DGEPF, DGDDI

I’Europe demeure le premier fournisseur des biens au Gabon avec une part croissante de 49,0%
confortée par les commandes de la Belgique, de la Turquie et des Pays-Bas.




Evolution de Ia part des achats pat continent

Sources : DGEPF, DGDDI

III.6. LA SITUATION MONETAIRE

La situation monétaire large au 31 décembre 2023 est caractérisée par une baisse des Avoirs

extérieurs nets, une stagnation du crédit intérieur et une légere hausse de la masse monétaire par
rapport au trimestre précédent.

Agrégats monétaires (indice base 100, janvier 2016)
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Source : DGEPF
I11.6.1. Les principaux agrégats monétaires

I11.6.1.1. La masse monétaire

A la fin du quatrieme trimestre 2023, la quantité de monnaie en circulation dans I’économie a

progressé de 1,5% sur un trimestre apres la baisse de 6% le trimestre précédent, portée par
Paccélération de la circulation fiduciaire de 15,1% sur trois mois.

Aussi, 'analyse des composantes de la masse monétaire fait ressortir une stabilisation des dépots a
vue (+0,3%) apres une chute de 9,5% un trimestre auparavant.

Sur la période, les dépots a terme ont baissé de 1,2%, du fait des tensions inflationnistes qui
réduisent la capacité d’épargne des agents économiques. Sur I'année ils sont en hausse de 19,9%.




Evolution des composants de la masse monétaire (indice base 100, janvier 2016)

Masse monétaire 9,5% 0,6% 14,4% -6,0% 1,5% 9,7%

Circulation fiduciaire 9,2% -7,2% -1,7% 4,0% 15,1% 9,2%

Dépots a vue 13,8% 3,0% 13,1% -9,5% 0,3% 5,7%

Dépots a terme 0,2% -1,5% 25,2% -1,6% -1,2% 19,9%

Ressources extra-monétaires 11,9% -32,5% 8,2% 38,9% -15,2% -14,0%
Source : DGEPF

IIT1.6.1.2. Les ressources extra-monétaires

Les ressources extra-monétaires composées des fonds propres du systeme bancaire et des autres

postes nets, ont connu une baisse de 15,2% contre une hausse de 38,9% au troisicme trimestre
2023.

Evolution des disponibilités (indice base 100, janvier 2016)
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IIT.6.2. Les contreparties de la masse monétaire

Au quatrieme trimestre 2023, les contreparties des ressources monétaires ont baissé de 1,2%. Elles
ont été impactées par la baisse des Avoirs extérieurs nets et la faible croissance du crédit intérieur.

II1.6.2.1 Les Avoirs Extérieurs Nets (A.E.N)

A la fin décembre 2023, les Avoirs extérieurs nets du systéme monétaire se sont amenuisés de

25,3%. 1ls ont été lestés par I'effondrement des A.E.N de la banque centrale conjugué a la baisse
de ceux des banques commerciales (-39,8%).

Evolution des Avoirs extérieurs (indice base 100, janvier 2016)

Avoirs extérieurs nets 8,6% | -104,4% - 15,1% | -25,3% 9,1%
Banque centrale 56.2% | 3275% | -101,4% | -488,6% | -4834% | -186,2%
Banques primaires A12% | -39,5% | 99.9% | -11,7% | -39,8% -35,7%

Source : DGEPF

Par ailleurs, le solde du compte d’opérations s’est consolidé de 0,3% sur trois mois, stoppant la

chute enclenchée a la fin septembre 2023. Sur douze mois, il est en recul de 11,5%, traduisant une
sortie nette de capitaux.

Le taux de couverture extérieure de la monnaie, pour sa part, a reculé de 7,4 points a 71,1% contre
78,5% le trimestre précédent, reflétant une détérioration du niveau des réserves de change.
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En (%) 4T22 | 123 2T23  3T23 4123 ol ”

Compte d'opérations 36,2% -19,3% 17,1% -6,7% 0,3% -11,5%
Taux d.e couverture extérieure de la 73,1% 74,2% 79,9% 78,5% 71,1% - 7,4 pts
monnaie

Source : DGEPF

I11.6.2.2. Le crédit intétieur

Au 31 décembre 2023, les crédits intérieurs nets se sont raffermis de 0,8% sur trois mois. Ils ont
été tirés par le renforcement des créances sur ’économie.

En (%) 47122 1T23 2T23 37123 47123 4T23/47122
Crédits intérieurs nets 10,0% 2,0% 3,5% 0,4% 0,8% 6,8%
Créances nettes sur 'Etat 17,2% 4.51% 8,5% -10,5% -3,2% -1,7%
Créances sur I'économie 2,9% -0,8% -2.4% 14,6% 4.8% 16,4%

Source : DGEPF

e J.es créances sur I’économie

Les crédits a ’économie, qui ont représenté 51,5% du total du crédit intérieur contre 49,5% trois
mois plus tot, ont augmenté de 4,8% sur le trimestre afin de soutenir la relance de Plactivité
économique enclenchée au début du quatrieme trimestre.

e Les créances nettes sur 'Etat

La volonté des pouvoirs publics de mieux gérer le niveau d’endettement s’est traduite par une
atténuation de la situation débitrice nette de I’Etat de 3,2% sur le trimestre, consolidant la baisse
de 10,5% constatée le trimestre précédent. Elle s’explique par un désendettement de I’Etat central
avec une Position Nette du Gouvernement en recule de 2,1% sur la période.

II1.7. LA POLITIQUE MONETAIRE

Le Comité de Politique Monétaire de la BEAC, réuni le 12 décembre 2023 en visio-conférence,
au regard des perspectives macroéconomiques de la CEMAC et apres examen des différents
facteurs susceptibles d’influencer la stabilit¢é monétaire et financiere, a décidé de maintenir sa
politique monétaire ainsi qu’il suit :

Taux d’Intérét des Appels d’Offres (TTAO) 5,00%
Facilité marginale de prét 6,75%
Facilité de dépots 0%

Les coefficients applicables sur les Dépots a Terme (DAT) etles Dépots a Vue (DAV) s’élevent
respectivement comme suit :

Coefficients applicables sur les Dépots a Vue 7.00%
(DAV) ’

Coefficients applicables sur les Dépots a Terme 4.50%
(DAT) ’




CONCLUSION

Sur le plan international, la persistance de tensions géopolitiques (guerre en Ukraine, conflit israélo-
palestinien, violences dans la mer Rouge) accroit le risque d’une aggravation de 'inflation a travers
la hausse des prix des matieres premicres. La situation économique demeure marquée par la
poursuite du resserrement de la politique monétaire en vue de juguler la hausse des prix, malgré le
ralentissement déja observé.

Au niveau national, le quatrieme trimestre a été marqué par la mise en ceuvre de la feuille de route
du nouveau Gouvernement de Transition, mis en place a la suite des événements du 30 aout 2023.
Les réformes initiées, en phase avec les ambitions affichées, ont permis de lancer de nombreux
travaux de voiries urbaines (Grand Libreville, Franceville, Port-Gentil, Oyem, etc.) mais également
d’accélérer les travaux déja en cours comme les travaux d’adduction en eau potable.

Ainsi, au cours du quatriéme trimestre 2023, I'Indicateur Composite® (IC), principale mesure de
'activité économique, a progressé de 2,7% apres un recul de 2,9% au troisieme trimestre. L’activité
a été portée par les performances appréciables des activités extractives, le net rebond des services,
la bonne tenue des agro-industries, des autres industries de transformation, des industries du bois
et de la téléphonie. Néanmoins, la mauvaise orientation de I'agriculture de rente, la forte baisse de
I'exploitation foresticre et la survenance d’incidents impactant considérablement la logistique, ont
contribué a atténuer le rythme d’accélération de I'activité globale.

1. L’indicateur composite de la DGEPF
Janvier 2012 = base 100

Evolution trimestrielle de I'Indicateur Composite de 2020 a 2023

110,00

472020 1T2021 272021 sT2021 aTzo21 172022 2T2022 sT2022 aT2022 1T202s 272023 sT2023 aT2023

Sources : Direction générale de I'Economie et de la Politique Fiscale, Direction des Programmes Sectoriels (DPS)

Evolution trimestrielle 12M23 4T23/4122
47122 1723 2123 37123 47123
Indicateur Composite -1,1% -2,1% 3,8% -2,9% 2, 7% 0,8% -0,8%

81C de la DGEPF construit & partir de la méthode du conference board. Elle consacre le calcul du taux de croissance
symétrique, le calcul de écart type du taux de croissance sur la période considérée. Un mixe est fait avec les
pondérations obtenues de la comptabilité nationale (DCN/DGS) pour I'année 2016 au titre de la valeur ajoutée. 11
s’agit d’un indice chainé de 31 séries, dont 8 débutent en 2015 et les 23 autres des 2012.
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Evolution de Iactivité pétrolicre

Production (en 2,552 2,731 2,923 2,953 10,367 11,160 7,7%
millions de tonnes)

Production (en barils) | 18 630 095 | 19 936 107 19 942 966 21559315 | 75677298 | 81467 342 7,7%
Exportations (en o
millions de tonnes) 2,316 2,666 2,647 2,964 9,244 10,593 14,6%
Prix moyen du Brent _ 0
($US/bbl) 81,277 81,997 79,683 78,397 101,187 82,619 18,3%
Prix moyen du brut 10 50
gabonais ($US/bbl) 76,110 78,743 77,313 76,307 99,985 80,476 19,5%
Taux de change o
(SUS/FCFA) 611,402 607,705 604,843 602,313 623,846 606,621 -2,8%

Source : Direction Générale des Hydrocarbures (DGH)

Evolution de l'activité de caoutchouc

Productions
Caoutchouc humide (en tonnes) 7553 | 7508 | 11685 | 7423 | 30383 | 34169 12,5%
Caoutchouc usiné (en tonnes) 1401 | 1579 | 1149 394 6 220 4523 -27,3%
tEo);%%rst)a“O”S de caoutchouc usiné (en 1613 | 1346 | 1230 | 633 | 6256 | 4821 | -22.9%
Chiffre d’affaires (en millions de FCFA) 3905 | 2425 | 2830 | 3228 | 9891 | 12387 25,2%
Effectifs 760 754 754 572 783 572 -26,9%
Masse salariale 1201 | 1101 | 1086 864 4212 4 251 0,9%

Source : Olam Rubber Gabon, SIAT Gabon

Evolution de lactivité suctiére

Importations (tonne) 3000 4 056 0 0 5716 7 056 23,4%
Production (en tonne) 0 4971 17 396 639 21067 23006 9,2%
Total sucre transformé (tonne) 2917 4273 7707 3670 15611 18 567 18,9%
Sucre (en morceaux) 1876 2949 3753 1837 10 013 10 415 4,0%
Autres (doses+granulés+sachets 1kg) 1041 1324 3954 1833 5598 8 152 45,6%
Ventes (en tonne) 7964 8320 8627 9332 31835 34 243 7,6%
Chiffre d'affaires (en millions de FCFA) 5894 4 637 6010 6010 21900 22 424 2,4%
Effectifs (nombre) 624 688 688 421 763 421 -44.8%
Masse salariale (en millions de FCFA) 1190 1344 1879 1552 5350 5965 11,5%

Source : Sucaf

Commerce extéricur

Exportations (1) 13955, 12294 12610 20508 64132 59368 TA%
Importation (2) 497,1 4398 5130 5236 17230| 19735 14,5%
Solde commercial [(1)-(2)] 898,4 789,6 7480 | 15272| 46902 39632 15,5%
Echanges [(1) +(2)] 18926 16693 17740| 25744 81362 79103 2,8%
Taux de couverture [(1)/(2)] 2807% | 279,5% | 2458% | 3917% | 3722% |  300,8%
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Evolution des exportations en valeur

Pétrole brut 1 002,5 840,8 852,6 1296,8 | 4190,5 | 39927 | 67,3% -4,7%
Exportations hors pétrole dont: 393,0 388,6 408,4 754,0 | 2222,7 | 1944,0 | 32,7% -12,5%
Manganése 175,1 195,7 2230 519,9 11524 | 11136 | 18,8% -3,4%
Bois sciés et ouvrages 106,1 117,7 1254 146,6 610,9 495,8 8,4% -18,8%
Produits dérivés du pétrole 61,0 32,7 26,6 333 215,7 153,6 2,6% -28,8%
Huile de palme 19,3 18,3 9,4 11,7 85,8 58,7 1,0% -31,6%
Ferro-silico-manganése 6,0 2,0 3,6 9,3 43,5 21,0 0,4% -51,9%
Caoutchoucs naturels 38 1,3 1,7 5,5 8,6 12,3 0,2% 42,4%
Or sous forme brute 3,9 0,8 3,8 0,0 439 8,5 0,1% -80,7%
Bieres 0,1 0,2 0,8 0,1 0,9 1,2 0,0% 25,7%
Poissons et produits de la péche 0.2 0,0 0.2 0.2 19 0,6 0,0% -06,6%
Ciments 0,0 0,0 0,0 0,4 0,2 0,4 0,0% 79,2%
Café 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% -65,6%
Eaux minérales naturelles 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0% -98,0%
Autres 17,5 19,9 13,9 27,0 58,5 78,3 1,3% 33,8%
Total 13955 | 12294 | 1261,0 | 2050,8 | 6413,2 | 5936,8 | 100,0% -7,4%

Source : DGDDI

Evolution des importations en valeur

Biens De CONSOMMATION FINALE dont: | 136,6 | 1445 | 147,3 | 1484 | 556,3 576,9 29,2% 3,7%
Boissons 53 | 46 | 40 | 53 19,5 192 | 1,0% | -1,8%
Produits alimentaires 89,8 | 950 | 99,1 | 98,2 370,1 382,1 19,4% 3,2%
Produits pharmaceutiques 17,9 16,7 16,9 16,0 66,6 67,4 3,4% 1,3%
BIENS D'EQUIPEMENT 230,2 | 154,5 | 173,3 | 2084 | 6689 766,4 38,8% 14,6%
BIENS INTERMEDIAIRES 128,3 | 127,8 | 1250 | 1184 458,3 499.,6 25,3% 9,0%
ENERGIE 2,0 13,0 | 67,3 | 484 39,5 130,7 6,6% 231,0%
Importations totales du Gabon 497,1 | 439,8 | 513,0 | 523,6 | 1723,0 | 19735 | 100,0% | 14,5%

Sources : DGEPF / DGDDI

Evolution de Iem

Jloi dans le secteur

ublic hors collectivités locales

Fonction publique 87 970 88 097 90 757 92 471 88413 92471 4,6%
MONP 12 395 12 277 12 298 12 273 12512 12273 -1,9%
Total 100 365 100 374 103 055 104 744 100925 104744 3,8%

Source : DGBFiP
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Evolution de 1a masse salatiale du secteur public hors collectivités locales

Evolution trimestrielle
Décembre
En milliards de FCFA 2023
T1 T2 T3 T4 2022 2023 Variation
Solde Permanente 158,9 159,7 161,0 162,1 630,2 641,7 1,8%
MONP 78 78 78 8,0 323 31,5 2,5%
Total 166,8 167,5 168,8 170,0 662,4 673,2 1,6%
Source : DGBFiP
Hpypothéses macroéconomiques

2021 2022 2023 22/21 23/22
Prf)d}lctlon de pétrole (en millions de tonnes 10,0 104 1.2 3.3% 7.6%
métriques)
Production de pétrole (en millions de Barils) 73,3 75,7 81,5 3,3% 7,6%
Prix du baril du pétrole gabonais ( en $US) 69,7 100,0 80,5 43,4% -19,5%
Prix moyen de Brent (en $US) 70,4 101,2 82,3 43,6% -18,6%
Exportation de manganese (en milliers de 9040,0 74772 6860.4 17.3% 82%
tonnes)
Prix de vente de manganése (en $US/tonne) 136,1 163,5 130,8 20,1% -20,0%
Production de I'Or (en tonne) 1,0 0,7 0,2 -30,0% -77,8%
Prix de vente de 1'Or ($US/I'once) 1799,8 1801,5 1943,1 0,1% 7,9%
Production de gaz (milliers de m3) 4445 409,6 399,9 -7,9% -2,4%
Prix de vente de gaz (USD/m3) 0,1 0,1 0,2 2,0% 30,0%
Taux de change (en dollars/F.CFA) 554,6 623,8 6006,6 12,5% -2,8%
Production de Manganese (en milliers de 95428 102216 9968,0 71% 2.5%
tonnes)
Prgductlon Transformation de manganése 41,0 482 39,1 17.6% 19.0%
(milliers de tonnes)
Production de Bois débité (en m3) ! 44(; 860, | 1 4599 138, 11 382) 254, 1,3% -4,9%
Production d'huile de palme brut (en milliers 1073 1478 1464 37.7% 1.0%
de tonnes)
Production de caoutchouc usiné (en milliers 55 6.2 45 13.2% 273%

de tonnes)

>

>

>

Source : MEGA++




Réparttion sectortielle en 2023

: PIB nominal (au prix du marché)
En milliards de FCEA
2021 | 2022 | 2023 | 22/21 | 23/22

PIB marchand 8977,2 109229 102058 21,7%

570,9 5854 10,4%

3073,7  57,7%

31199 29298

2764  3,7%
8,9

R 8,1%

404,6 4294 10,0%
3023,7 31620 6,1%

1078,2  6,7%
SO 58 %

317,0 350,7  3,6%
500,6 6093  1,2%

Agticulture, Elevage,
Péche

Pétrole brut -14,6%

Secteur secondaire 2 820,0 10,6%

Industrie du bois

Raffinage -32,1%

BTP 367,7

Secteur tertiaire 2 848,5

Setrvices

Services bancaires,
assurances
DTI et TVA

10,6%
21,7%

Source : MEGA++

PIB en volume (au prix de 2001)
2021 | 2022 | 2023 | 22/21 | 23/22

4269,7 4449,7 45393 4,2%

4449 450,9  8,9%

605,5 6517  3,3%

1025,0 1081,5 2,8%

9,5
564 576 09%

188,1 1976 5,7%
200L,4 20455  3,5%

701,8 7025 3.2%

283,0 3074 2,8%
410,1 4172 -2,5%

178,0
1934,5
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PIB par Ia demande en 2023
PIB nominal (au prix du march¢) PIB en volume (au prix de 2001)

En milliards de FCFA
2021 2022 2023

202
2021 | 2022 | 2023 |22/21 23/22

22/21 | 23/22

INﬂ%IR'DIE‘IU‘%% 68439 72555 7630,9 6,0% 52% | 70181 73395 7621,7 4,6%  3,8%

TOTS&ESOMMATION 49616 52121 55035 50% 56% | 35009 3529,6 35988 0,8%
12742 13779 14485 81%  51% | 9599 9968 10122 3,8%

16272 17850 18357 97%  2,8% | 32864 35809 37740 9,0%
11625 12218 12597 51% 31% | 12670 12751 13107 0,6%
EXPORTATIONS

TOTALES 6509,7 86411 75693 32,7% 12’;% 32780 37014 3650,2 129% -1,4%

Hors Pétrole 20720 27670 21184 335% i, | 21400 25378 23261 186% -83%
5 0, - - _Q 970
Mines 503,5 580,6 4006 153% gy | 7030 S8LA 5335 T, 82%
Produits 41 5.1 51 229%  0,2% 3.6 3.8 33 6,8% .
manufacturiers ? ? ’ »7 70 ke ’ ? ? O/ 13,8%

dont 478,6 556,2 5768  162%  37% | 4778 5115 5195  70%  1,6%

Consommations
---*---
26,6% 571,4

Intermédiaires 546,4 681,3 862,7  24,7% 679,7 8352 19,0% 22,9%
Source : MEGA++
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